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Virus oplazil tudi borze

Januarsko rast na borzah je v prejSnjem tednu prekinila Siritev novega virusa na Kitajskem. Gripi podoben virus,
ki spominja na sars, je ohromil drzavo. Njegova Siritev izven domacih meja pa dodatno povecuje bojazen tudi
glede vpliva na gospodarstva preostalega dela sveta. Vec¢ina kapitalskih trgov je v prejSnjem tednu zakljucila
vrednosti pod izhodiS¢no ravnjo, k pozitivni evrski rasti japonskega trga pa je prispevala krepitev jena napram
evru.

Donosnost v zadnjem tednu* Donosnost letos*
17.1.2020 - 24. 1. 2020 31. 12. 2019 - 24. 1. 2020
Svet - MSCI World -0,24% +3,50%
ZDA - S&P 500 -0,44% +3,97%
Evropa - DJ STOXX 600 -0,20% +1,94%
Japonska -Topix +1,04% +1,80%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets -1,82% +2,30%

* vklju€ujo€ bruto dividende, preracunano v EUR
Vir: Bloomberg

Izbruh novega virusa na Kitajskem je v prejSnjem tednu negativno vplival na razpoloZenje na borzah, zabelezeni
primeri tudi izven kitajskih meja pa so Se posebej vznemirili viagatelje. Globalno so bile na udaru predvsem delnice
energetskih podijetij in druzb obcutljivih na upad turizma ter letalskih potovanj. Na Kitajskem pa je zaradi zaprtja mest
in omejitev potovanj v prazniCnem Casu kitajskega novega leta osrednji borzni indeks utrpel najvedji tedenski upad (-
3,54 %) v zadnijih Stirih mesecih. Omejitve potovanj in zmanj$ano povprasevanje je negativno vplivalo tudi na ceno
nafte, ki je prejSnji teden upadla za 6,4 % in teden zakljucila pri vrednosti 60 dolarjev za sodcek, kar je najmanj v
zadnjih treh mesecih.

Za dodatno razocaranje na borzah je poskrbel ameriski predsednik Trump, ki se po sklenitvi prve faze trgovinskega
sporazuma s Kitajsko in umiritvi razmer sedaj obraca proti Evropi. Kot Ze pred ¢asom ZDA Evropi ponovno grozi s 25
odstotnimi carinami na uvoz evropskih avtomobilov. Spodbudne objave ameriSkega gospodarstva so sredi tedna
nekoliko umirile strahove vlagateljev. Prodaja obstojecih hi$ je namre¢ decembra na mesecni ravni porastla vec kot
pricakovano (+3,6 % namesto +1,3 %) in hkrati dosegla najviSjo raven vse od meseca februarja 2018. Podatki o
rekordno nizki ponudbi obstojecih hi§ pa dodatno povecujejo obete za prihodnjo gradbeno dejavnost ameriskega
gospodarstva. Konec tedna je bil objavljen tudi podatek o novih zahtevkih za nadomestilo za brezposelnost, ki so se
na tedenski ravni sicer povecali (211.000), vendar manj kot pri¢akovano (215.000).

Na stari celini je razpolozenje vlagateljev proti koncu tedna skazil podatek o gospodarski aktivnosti v evroobmocdju, ki
Se vedno caplja na mestu. Anketni indeks proizvodne in storitvene aktivnosti (kompozitni indeks PMI) je v mesecu
januarju napram decembru namre¢ stagniral. Svetli lu¢i ostajata najvecji gospodarstvi (francosko in nemsko), ki sta
skupno zabelezili najvisjo rast indeksa v zadnjih petih mesecih. Za izboljSanje optimizma glede nemskega
gospodarstva je poskrbel tudi kazalnik zaupanja vlagateljev (ZEW), ki je na raCun umiritve trgovinskih odnosov med
ZDA in Kitajsko, ki hromijo izvozno usmerjeno nem3sko gospodarstvo, januarja glede na december porasel za 16 tock,
na najvisjo vrednost vse od leta 2015.

Zakorakali smo tudi v sezono objav poslovnih rezultatov borznih druzb za zadnje Cetrtletje preteklega leta. Po do sedaj
objavljenih podatkih 84 druzb v indeks S&P vklju€enih jih je 73 % z objavo dobicka preseglo pri€akovanja vlagateljev,
kar je ve€ od dolgoletnega povprecja (63 %). Sezona objav rezultatov zadnjega lanskega Cetrtletja so odprle najvecje
banke, v prejSnjem tednu pa je z objavo poslovnih rezultatov razveselil ameriSki Intel Corp. Potem ko je povprasevanje
po racunalniStvu v oblaku mocno povecalo poslovanje proizvajalca Cipov in ublazilo strahove glede izgube trznega
deleza podjetja napram konkurenénima AMD in Nvidia, je delnica druzbe poskodila za 8 %, kar predstavlja najvedji
dnevni porast delnice v zadnjih 20 letih.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druzba NLB Skladi, upravljanje premozZenja, d.o.o., Tivolska ulica 48, Ljubljana, ki je nadzorovana s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana.
Dokument je bil pripravljen izkljuéno za bolj$e razumevanje finan¢nih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila k ponudbi za nakup ali prodajo v dokumentu obravnavanih finan¢nih
instrumentov oziroma kakrsnihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finan¢nimi instrumenti. Dokument prav tako ne predstavlja osebnega priporocila oziroma investicijskega svetovanja po 8. ¢lenu
Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur.l. RS &t. 108/10 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), saj ne uposteva investicijskih ciljev, finan¢ne situacije in specifi¢nih potreb osebe, ki se je na kakrSenkoli nacin
seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument prav tako ne pomeni nalozbenega priporocila iz 20. ¢lena Uredbe o zlorabi trga (Uredba (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014
o zlorabi trga, v nadaljevanju: Uredba o zlorabi trga). Informacije so bile pridobljene na podlagi javno dostopnih podatkov, za katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo natanénost in celovitost ne jam¢imo.
Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 7. élenu Uredbe o zlorabi trga. Druzba NLB Skladi ne prevzema odgovornosti za posledice odlogitev, sprejetih na podlagi mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument.
Omenjeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo priporocila za nakup ali prodajo katerihkoli vrednostnih papirjev, finanénih nalozb ali naloZbenih skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene,
izdelane na podlagi javno dostopnih informacij, namenjene obve$¢anju zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki so navedene v tem
dokumentu, in z drugimi vrednostnimi papirji. V te vrednostne papirje in naloZbene skupine nalagajo tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finanénimi instrumenti, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje
premozenja, d.o.o. Oseba, ki v tem dokumentu podaja mnenja in komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega premoZzenja neposredno ali posredno (prek investicijskih skladov)
investira tudi v vrednostne papirje izdajateliev iz geografskih obmocij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja. Razmnozevanie prispevka, delno ali v celoti, brez izre cnega dovoljenja avtorja ni dovolieno.




