NLB® Skladi

Druzba za upravljanje NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, objavlja
POVZETEK REVIDIRANIH LETNIH POROGIL 2008 vzajemnih skladov NLB Skladi

BILANCA STANJA VS
NLB Skiadi - NLB Skiadi - NLB Skiadi - NLB Skiadi - NLB Skiadi - NLB Skiadi - Knmm::';:r:ﬁ;é Nove NLB Skiadi - NLB Skiadi - NLB Skiadi -
Kombinirani skiad Sklad slovenskih delnic Svetovni sklad delnic Skiad obveznic Dinamicni sklad delnic Sklad evropskih delnic Evrone Farmacija in zdravstvo Visoka tehnologija Naravni viri
v EUR 31. 12. 2008 31.12.2007* | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007* | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007* | 31.12.2008 | 31.12.2007* | 31.12.2008 | 31. 12. 2007 | 31.12.2008 | 31. 12. 2007 | 31. 12. 2008 | 31. 12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
I SREDSTVA
1. |Denarna sredstva 2.330.388 4.161.901 793.655 2.900.691 958.534 1.335.914 598.667 156.062 315.807 386.439 218.047 480.549 205.233 239.818 207.254 146.407 75.209 104.110 233.241 677.233
2. | Depoziti pri bankah in posojila 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Vrednostni papirji in indtrumenti denarnega
trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 71.137.866 106.128.016 8.472.086 26.459.251 17.710.361 35.596.027 7.298.823 8.638.545 6.515.766 13.163.107 6.537.038 14.216.172|  3.368.905 4.954.120 2.354.966 3.073.813 1.109.779 1.437.009 5.485.373 9.108.373
vrednostnih papirjev
4. !nst(umgntl denarnega trga prvovrstnih 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. |Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 5.753.658 7.284.749 0 0 4.012.781 6.583.705 0 0 1.215.278 2.306.338 102.228 314.209 0 0 0 0 0 0 0 0
6. |Sestavljeni in izpeljani finan¢ni instrumenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7 !)r}ng prenqsljlw vrednostni papirji in drugi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
denarnega trga
8. |Terjatve 690.150 165.669 54.541 0 59.603 146.428 135.113 0 1.306 101.050 3.187 10.386 0 0 2.357 1.552 668 1.037 9.344 9.472
9. |Aktivne asovne razmejitve 0 336 0 224 0 84 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj sredstva (od 1.do 9) 79.912.062 117.740.671 9.320.282 29.360.166 22.141.279 43.662.159 8.032.604 8.794.607 8.048.157 15.956.934 6.860.500 15.021.317 3.574.138 5.193.938 2.564.577 3.221.1M 1.185.656 1.542.156 5.721.957 9.795.079
Zunajbilanéna sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
L. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. | Poslovne obveznosti 253.983 239.499 20.946 121.634 38.526 106.678 12.434 16.473 17.006 30.675 13.554 35.504 7.117 25.376 5.024 9.489 17.675 8.175 9.906 82.763
&) Obveznosfi iz nakupa vrednostnih papirjev in 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29.200
drugih finan¢nih ir v
b) Obveznosti iz upravljanja 114.574 168.397 18.156 66.560 38.517 67.725 7917 7711 15.906 28.132 12.420 25.682 6.258 8.840 5.024 6.971 2.358 4157 9.906 28.947
c) Obveznosti za plagilo davkov 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Obvezngst_l iz nﬁs\ova rgzdehtve doblékavoz!r 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
roma drugih izplaéil enot p
d) Druge poslovne obveznosti 139.409 71.102 2.790 55.073 10 38.954 4.517 8.762 1.100 2.543 1.134 9.822 1.459 16.536 0 2.518 15.317 4.018 0 24.616
2. |Finanéne obveznosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Pasivne €asovne razmejitve 4.574 4.083 217 2.418 371 3.979 2.698 2.724 3.435 3.021 2.981 3.228 4.505 3.309 2.451 2.859 2.629 2.659 3.362 3.148
4 2::;2”03" do nalozbenikov (invesfitorjev) v 79653504  117.497089| 9297165 29.236.115| 22.699.042|  43.551.501 8.017.472|  8.775.409 8.027.716) 15923238  6.843.965| 14.982.584| 3561915 5.165253|  2557102| 3.209.424| 1165.352|  1.531.321 5.714.690 9.709.168
p
sie’m‘e"n"}ra vrednost vplaganih enot 82624500)  92.849.616|  11.305124|  13.401199| 28.821.969|  34.463.519 7311134| 8133622 11533197 12.814544|  0.323383|  11.682.345| 1878.918|  990.422| 3532512 3.402.818| 1649.250| 1523393 7.330.641 7.064.171
b) Vplagani presezek enot premozenja -1.129.542 8.905.983 -1.020.260 6.962.987 -172.931 3.147.209 -82.775 -613.413 84.717 540.104 43.492 2.522.060 151.714 2.148.154 -54.470 43.797 -4.645 4.702 258.656 1.457.745
c) PreseZek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 175.972 175.972 0 0 0 0 0 0
€) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista 24647473|  10962.605 15834915  1180.912(  9.087.982|  8.092.367 641787|  1224614|  3107.942|  3.090.364|  3.300.240 836.667| 3147.733|  1496.74|  -193.395 85.582 7928 596|  2.644.997 292123
izguba iz prej$njih obracunskih obdobij
g;ggruarf::e"gg'Ogsgbﬂgh'“k ali Cista izguba -26.488.926 4778885 -16.822.614|  7691016| -15037978|  -2151593 147326 30586)  -6.698.140 521774 5.823149 58.487| -1792.422| 354531 727545 322774  -487182 3822|  -4519.604 895130
Skupaj i do virov sredstev (od 1 do 4) 79.912.062 117.740.671 9.320.282 29.360.166 22.141.279 43.662.159 8.032.604 8.794.607 8.048.157 15.956.934 6.860.500 15.021.317 3.574.138 5.193.938 2.564.577 3.221.1M 1.185.656 1.542.156 5.721.957 9.795.079
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ﬁ;en"‘u'g deé‘;;p’emmma v obloku na zadnji 19.800.258,6929 | 22.250.620,9407 | 2.709.176,9153 | 3.211.483,4705 | 6.906.939,8871 | 8.258.889,2803  1.752.050,9902| 1.949.153,2017 | 2.763.799,4308 | 3.070.896,5484 | 2.234.269,2954 | 2.799.574,5422| 212.436,7666 208.211,5446| 846.536,6250| 815.456,4808| 305.228,8204 | 365.068,2481 1.756.725,7326| 1.692.868,4474
* Postavki sredstev 3. in 5. sta bili v Letnih porogih 2007 izkazani v skupnem znesku. Zaradi sp izk ja ir icijskih kuponov in delnic ciljnih skladov jih zaradi primerljivosti z izkazi leta 2008 izkazuje loceno.
I1ZKAZ POSLOVNEGA 1ZIDA
9 . 2 " 2 . NLB Skiadi - . s .
NLB Skiadi - NLB Skladi - NLB Skiadi - NLB Skiadi - NLB Skiadi - NLB Skiadi - Kombinirani skiad Nove NLB Skladi - NLB Skiadi - NLB Skladi -
Kombinirani skiad Sklad slovenskih delnic Svetovni sklad delnic Sklad obveznic Dinamiéni skiad delnic Sklad evropskih delnic Evrope Farmacija in zdravstvo Visoka tehnologija Naravni viri
v 1.1.2008- | 1.1.2007- | 1.1.2008- | 1.1.2007- | 1.1.2008- | 1.1.2007- | 1.1.2008- | 1.1.2007- | 1.1.2008- | 1.1.2007- | 1.1.2008- | 1.1.2007- |1.1.2008-| 1.1.2007 - | 1.1.2008 - | 1.1.2007 - | 1.1.2008 - | 1.1.2007 - | 1.1.2008- | 1.1.2007 -
EUR 31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 |31.12.2008| 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31. 12. 2008 | 31. 12. 2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
1 |Prihodki od obresti 5.633.692 3.790.559 27.558 7.621 2.311.230 327.623 479.729 582.788 779.973 268197 361.471 91.292 200.227 193.771 301.493 57190 108.544 21.068 886.719 80.088
2 |Prihodki od dividend 1.160.175 1.065.098 454.839 209.931 839.394 1.058.055 0 0 279.662 294.437 355.847 310.073 74.647 54.838 51.481 79.038 23.816 16.249 186.111 96.850
3 |Drugi finanéni prihodki 3.364 3.857 1.047 1.539 1.310 954 330 161 442 621 380 688 209 251 17 192 82 57 418 434
4 |lztrzeni dobicki pri nalozbah 568.286 2.668.853 83.486 1.729.729 307.615 2.347.090 28.287 4.514 92.825 1.088.784 147.070 468.524 18.768 164.532 28.986 37.508 19.886 45.623 178.538 167.591
5 |NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 671.452 9.186.916 5.201 6.171.009 313.393 3.378.132 42.398 0 356.828 1.350.297 287177 1.109.212 72271 368.436 36.261 147.458 21.273 213122 309.338 1.298.028
6 |Drugi prihodki 4 12 0 74 2 715 0 174 62.616 0 0 3.904 12 0 0 310 4 0 0 8.280
7 | Skupaj prihodki (od 1 do 6) 8.036.972 16.715.294 572,131 8.119.904 3.7172.944 1.112.569 550.744 587.637 1.572.346 3.002.336 1.151.945 1.983.693 366.135 781.829 418.339 321.696 173.605 296.118 1.561.125 1.651.271
8 |0dhodki v zvezi z druzbo za upravijanje -1.445.588 -1.506.069 -344.757 -345.701 -571.421 -811.483 -73.123 -99.166 -237.981 -354.372 -187.765 -219.297 -84.980 -69.295 -47.494 -58.679 -27.698 -27.101 -147.987 -96.614
9 |Odhodki v zvezi z banko skrbnico -49.848 -51.933 -27.438 -25.927 -32.390 -23.185 -12.187 -15.159 -20.417 -26.578 -20.164 -20.583 9.712 -7.920 -5.428 -6.706 2.770 -2.710 -16.913 -11.042
10 |0dhodki v zvezi z j -4.313 -5.504 -4.313 -5.504 -4.313 -5.504 -4.313 -5.504 -4.313 -5.504 -4.313 -5.504 -4.313 -5.504 -4.313 -5.504 -4.313 -5.504 -4.313 -5.504
11 |Odhodki v zvezi z ob nalozbenikov 946 971 946 97 -946 97 946 97 946 97 946 97 946 97 -946 97 946 97 946 97
12 |Odhodki v zvezi s trgovanjem -112.340 -118.499 -25.244 -46.334 -64.777 -105.161 -5.640 -5.168 -19.428 -46.839 -25.045 -43.460 -15.798 -15.940 -3.602 -4.743 -3.692 2137 -16.872 -13.080
13 |Odhodki za obresti -2.484.376 -4.186.747 0 0 -1.790.476 -3.384.168 -54.234 -1.773 -882.488 -1.393.608 -662.409 -539.789 -282.091 -105.828 -161.084 -246.676 -57.569 -100.892 -445.437 -449.061
14 | Drugi finanéni odhodki 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 -1 0 -1 0 -1 0 0 -698 -4
15 |lztrzene izgube pri nalozbah -4.255.620 477222 -2.185.952 -1.225 -3.470.490 -1.116.908 -57.920 -89.063 -1.509.256 -334.212 -2.068.558 -160.542 -388.621 -18.259 -39.576 -5.491 -71.224 -25.020 -1.090.458 -5.822
16 | Neiztrzene izgube pri nalozbah -26.133.993 -5.564.524| -14.805.392 -1.980| -12.850.789 -3.791.507 -191.075 -329.670 -5.586.766 -1.350.127 -3.997.487 -1.039.059| -1.366.779 -199.056 -880.698 -311.975 -490.167 -125.472 -4.348.098 -166.927
17 | Odhodki iz naslova slabitve naloZb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18 | Drugi odhodki -38.874 -24.938 702 -1.244 -25.319 -25.273 -3.980 -4.576 -8.891 -11.899 -8.407 -12.973 -5.316 -4.523 -2.743 -3.723 -2.408 -2.488 -9.008 117
19 | Skupaj odhodki (od 8 do 18) -34.525.898 -11.936.409 -17.394.745 -428.888 -18.810.922 -9.264.162 -403.418 -557.050 -8.270.486 -3.524.110 -6.975.094 -2.042.180|  -2.158.557 -421.298 -1.145.884 -644.470 -660.787 -292.296 -6.080.730 -156.141
20 | Cisti dobicek ali izguba -26.488.926 4.778.885 -16.822.614 1.691.016 -15.037.978 -2.151.593 147.326 30.586 -6.698.140 521.774 -5.823.149 -58.487| -1.792.422 354.531 -121.545 -322.174 -481.182 3.822 -4.519.604 895.130
21 |IzenaCenje prihodka za vplacane enote premoZenja 705.428 11.376.817 1.064.149 9.770.071 15.834 6.035.406 56.452 64.630 -5.243 1.583.805 12.679 2.876.801 471.812 2.356.403 -136.924 46.415 -29.319 3.345 275.316 1.491.440
2 Iez:(;e;cenje prinodka za zplacilo odkupne vrednost 1834971 -2.470.834| 2.084.409| -2.807.084 188765  2.888197|  -139.227|  -678.043 89.960|  -1.043.701 30812 354.741|  -320.008|  -208.248 82.453 2618 24675 1357 -16.660 33.695
p
23 ﬁs;ggﬂehem del ¢istega dobicka med obradunskem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
24 |Druga izplacila imetnikom enot p 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
25 |Nerazdeljeni st dobicek allizguba (20+21-22+23+/- | 7618468 13.684.868| -17842874| 14654003  -15210909 995,615 64551 582827 6613424 18330 5779657 2463573 -1640708) 2502685 782015\ 278977 491826 8524 4260948 2352874
26 |Cisti dobicek ali izguba na enoto premozenja glede na
Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve -1,39 0,62 6,59 456 2,20 0,12 0,04 0,30 2,39 0,01 2,59 0,88 7,72 12,02 -0,92 0,34 1,24 0,02 2,43 1,39
bilance stanja
Letne donosnosti PTR in TER
Ime vzajemnega skiada Pretekla donosnost vzajemnega skiada * TER™ PTR**** Rev_\di(ano letno pproé\!o vzajemnega s_klada je vlag_ateljenj brezplaéno na _razpolag_o_na segleiu druipe 2 uvpra_vljgnje o_zir_om_a
(a . v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravljanje opravljajo storitve prodaje in trZzenja investicijskih
posamezno leto poslovanja) "
" " kuponov vzajemnega sklada.
za obdobje od | za obdobje od
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 1511'12020:030 1'311'1202055020 Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezplagno izro€iti izvod revidiranega letnega
i —— porocila vzajemnega sklada.
NLB Skladi - Kombinirani sklad - - - - 1,9% a 10,1% 6,7% 5,8% -23,8% 1,54% 49,23%
NLB Skladi - Sklad slovenskih delnic - - - - 48%a -7.4% 30,0% 72,9% -62,3% 1,92% 31,91% Revidirano letno porogilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti tudi na spletni strani http://www.nlbskladi.si/.
NLB Skladi - Svetovni sklad delnic - - - - -11%a 24,4% 7,3% -4,3% -37,7% 2,03%*** 93,45%
NLB Skladi - Sklad obveznic - - - - 45%a 2,6% 0,2% 0,4% 1,6% 1,16% 33,78%
NLB Skladi - Dinamicni sklad delnic - - - - - 19,0% b 7,6% -3,0% -44,0% 2,38%*** 45,94% m T EC; @
NLB Skladi - Sklad evropskih delnic - - - - - - 6,0% ¢ 18,0% 2,5% -42,8% 2,07% 65,76% CEva ERHOUS a)PERS
NLB Skladi - Kombinirani sklad Nove Evrope 14,2% 10,3% 13.9% 290% | 161% | 146% 4% 61% 10.8% 32.4% 217% 45,79% PricewaterhouseCoopers d.0..
NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo - - - - - - - 3,4% d -8,8% -23,3% 2,24% 9,06% Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana
NLB Skladi - Visoka tehnologija - - - - 0,9%d 14% 29,7% 2,75% 66,60% e st 6009
NLB Skladi - Naravni viri - - - - 12,8% d 21,9% -43,3% 2,12% 73,58% Matitna st 5717159
NLB Skladi - Visoko rastota gospodarstva - - R 151% d 16,7% 41,2% 2.29% 7951% Davema 3t 35498161
NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski - - - 131% e 18,6% -54,7% 2,32% 35,23%
NLB Skladi - Zahodni Balkan delniski - - - - - -10,0% f -67,9% 2,96% 43,50%
NLB Skladi - Globalni delniski sklad - - - - - -29,4% g nprr nprr

Opombe:
* Iz izratuna celotne letne donosnosti je izkljuen vpliv davkov ter vstopnih in izstopnih strokov.
**Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada bremenijo premozenje sklada in ne

***Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada, ki nalaga svoja sredstva v enote oziroma delnice ciljnih skladov, poleg celotnih stroSkov poslovanja vzajemnega sklada vkljuéujejo tudi stroske, ki so bremenili vzajemni sklad zaradi nalaganja sredstev v

ciline sklade. Zaradi nedosegljivih podatkov o celotnih stroskih poslovanja nekaterih ciljnih skladov dejanskega TER vzajemnega sklada ni bilo mogoce izratunati, zato je navedeni podatek zgolj njegova ocena.

****Stopnja obrata nalozb meri aktivnost upravljanja premoZenja vzajemnega sklada, pri ¢emer visja stopnja praviloma pomeni bolj aktivno upravljanje, hkrati pa tudi visje stroske poslov s finan¢nimi instrumenti (transakcijske stroske), ki bremenijo

premoZenje vzajemnega sklada. Obicajno je oznagena s kratico PTR (iz angleske besede Portfolio Turnover Rate).
*****Celotni stroski poslovanja (TER) ter stopnja obrata nalozb (PTR) podsklada niso izra¢ i, ker gre za

vijen podsklad. Podatek o PTR in TER podsklada bo znan po preteku prvega

a Donosnost se nanasa na obdobje od 12. 5. 2004 do 31. 12. 2004 in ni preracunana na letno raven.
b Donosnost se nanasa na obdobje od 12. 5. 2005 do 31. 12. 2005 in ni preraunana na letno raven.
¢ Donosnost se nanasa na obdobje od 1. 9. 2005 do 31. 12. 2005 in ni prera¢unana na letno raven.

d Donosnost se nanasa na obdobje od 16. 1. 2006 do 31. 12. 2006 in ni preraunana na letno raven.

NAVEDBA POMEMBNIH SPREMEMB PODATKOV, KI SO VSEBOVANI V PROSPEKTU

leta posli

ih kuponov. Zajemajo vse stroske poslovanja vzajemnega sklada, vkljuéno s provizijo za upravijanje in provizijo za skrbniske
storitve, razen stroskov poslov s finanénimi instrumenti (transakcijskih stroskov) in njim primerljivih stro$kov. Obi¢ajno so ozna&eni s kratico TER (iz angleske besede Total Expense Ratio) in izraZeni v odstotku od povprecne dvanajstmesecne Ciste vrednosti

e Donosnost se nanada na obdobje od 22. 3. 2006 do 31. 12. 2006 in ni preraunana na letno raven.
f Donosnost se nanasa na obdobje od 30. 8. 2007 do 31. 12. 2007 in ni preratunana na letno raven.
g Donosnost se nanasa na obdobje od 25. 9. 2008 do 31. 12. 2008 in ni preracunana na letno raven.

Celotni stroski Stopnja obrata nalozb k lati kumular:;r;;be o kg{m}gg’:ﬁ
v poslovgnja podsklada* | podsklada* oz. vzaie_ letna donosno_st pod- | nalozbe v investicijske - nalobe v investicijske
. L - - oz. vzajemnega sklada | mnega sklada (Portfolio | sklada* oz. kupone 0z i
vt it ik (Total Expense Ratio | Turnover Rate - PTR) v sklada v preteklem vzajemnega sklada v kupqne ikl o I l:upone
ghed ~TER) v obdobju 1. 1. | obdobju 1. 1. 2008 - 31. | koledarskem letu (v %) | zadnjih treh koledarskih jemnega skladaly. OBY ;
2008 - 31. 12. 2008 12. 2008 letih (v %) Zad""hlgfi}:“(‘fﬁ/'e)da’s"'“ Sy ??PTé'f;hdf‘fS/“)h
b b
podsklad NLB Skladi - Kombinirani globalni * 1,54% 49,23% -23,8% -14,0% - -
podsklad NLB Skladi - Slovenski delniski * 1,92% 31,91% -62,3% -15,3% - -
podsklad NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniki * 2,03%** 93,45% -37,7% -36,0% - -
podsklad NLB Skladi - Obvezniki EUR * 1,16% 33,78% 1,6% 2,3% - -
podsklad NLB Skladi - Dinami¢ni delniki * 2,38%* 45,94% -44,0% -41,5% - -
podsklad NLB Skladi - Evropski delniki * 2,07% 65,76% -42,8% -30,8% - -
ad NLB Skladi - Nova Evropa Zeni * 217% 45,79% -32,4% -20,5% -11,6% 50,2%
podsklad NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski * 2,24% 9,06% -23,3% - - -
podsklad NLB Skladi - Visoka tehnologija delniki * 2,75% 66,60% 29,7% - - -
podsklad NLB Skladi - Naravni viri delnigki * 2,12% 73,58% -43,3% - - -
podsklad NLB Skladi - Visoko rasto¢a gospodarstva delniski * 2,29% 79,51% -41,2% - - -
podsklad NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski * 2,32% 35,23% -54,7% - - -
podsklad NLB Skladi - Zahodni Balkan delnigki * 2,96% 43,50% -67,9% - -
vzajemni sklad |NLB Skladi - Globalni delniski sklad - -29,4%*** - - -

* Vzajemni sklad se je 1. 1. 2009 preoblikoval v podsklad krovnega sklada NLB Skladi. Prikazani podatki o PTR, TER in pretekli donosnosti se nanasajo na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.** Ocena TER

*** Navedena donosnost se nanasa na obdobje od 25. 9. 2008 do 31. 12. 2008 in ne na celotno leto 2008.

Posebno mnenje za potrebe obve§tanja javnosti

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skiadi ~ Svetovni sklad delnic na dan 31. decembra
2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, izkaz denarnih tokov ter prilogo k ratunovodskim izkazom za tedaj kongano leto. Prav fako smo za
isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, §. 26/2005 — ZISDU-1 ~ UPB1, 68/2005 - odlocba US: U-I-127/03-44, 28/2006 ~ ZTVP-1B, 114/2008-
ZUE, 92/2007 — ZISDU-1B, 109/2007 — ZISDU-1B — popr. In 65/2008 — ZISDU-1C), vrednost enote premozenja
vzajemnega skiada, izpolnjevanje pravil o obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravijanje, pravilnost in popolnost obvestil in poroGil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse
nasteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izrazili mnenje na podlagi
opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini reviziskega pregleda in porocila o revidiranju letnega
porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je nacrtovana in izvedena tako,
da daje primemno zagotovilo, da ratunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaénih navedb ter da je bila pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izratunu vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravit o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za ljanj ilnosti in i obvestil in
poroil ter i i in i seznama p ih oseb spo$ Prepricani smo, da je nasa revizija
primema podiaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 8. Elenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porodila, pritrdiino

mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d.o |
\reon &\

Francois Mattelaer
Partner

Jusie

Mojca Vrecar
Pooblascena revizorka

PRICEVATERHOUSE(COPERS @ d.0.0.
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Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodistu v Ljubljani s skiepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 ped viozno Stevilo
12156800 ter v register reviziskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
Kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenin revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe.




PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Liubliana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Matiéna 3. : 5717159

Davena 8. 35498161

Posebno mnenje za potrebe obvescanja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi — Sklad evropskih delnic na dan 31. decembra
2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja
vzajemnega sklada, izkaz denamih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj konano leto. Prav tako smo za
isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskin skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, &. 26/2005 — ZISDU-1 - UPB1, 68/2005 - odlocba US: U-I-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-1B, 114/2006-
ZUE, 92/2007 — ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B — popr. In 65/2008 — ZISDU-1C), vrednost enote premoZenja

sklada, izpolnjevanje pravil o ju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravijanje, pravinost in popolnost obvestil in poroGil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse
naiteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi
opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobneji obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini reviziskega pregleda in porocila o revidiranju letega
porogila investiciiskega skiada (Uradni list RS, 5t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je naériovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da ratunovodski izkazi s prilogami ne vsebuje;n bistveno napacnih navedb fer da je bila pri

strukturi nalozb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote 7 sk[ada‘ izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tvegan;, ki jih je za vzajemni sklad druzba za upravijanje, p i in p i obvestil in
porotil ter pravilnosti in i seznama p ih oseb sp zakonodaja. Prepri¢ani smo, da je nada revizija

primerna podlaga za naSe mnenje, ki je podano v skladu s 6. Zlenom Sklepa.

Na podlagi opraviienih revizijskin postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdilno
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2008

PricewaterhouseCoopers §

&Qho_ NQMDQJL,

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Partner
PRICWATERHOUSE(OOPERS B d.00
3

Druzba je vpisana v sadni register pri Okraznem sodistu v Ljubljani s sklepam Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Steviko
12156800 ter v register fevizjskin druzb pri Slovenskem institutu za revizjo pod Steviko RD-A-D14, Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenin revizorjev z veljavio licenco za delo je na volio na sedezu druzbe.

PRICEAATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Matina &, : 5717159

Davenast: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obves¢anja javnosti

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Vzajemnega skiada NLB Skladi - Farmacija in Zdravstvo na dan 31. decembra
2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, izkaz denamih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za
isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skiadih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, &. 26/2005 — ZISDU-1 — UPBH, 68/2005 - odlocba US: U-1-127/03-44, 28/2006 - ZTVP-1B, 114/2006-
ZUE, 92/2007 — ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B - popr. In 65/2008 — ZISDU-1C), vrednost enote premozenja

sklada, izpolnjevanje pravil o ju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravijanje, pravilnost in popoinost obvestil in poroGil ter praviinost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse
nasteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skiadu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Skiepom o podrobnej§i obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini reviziskega pregleda in porodila o revidiranju letnega
porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je natrtovana in izvedena tako,
da daje primemo zagotovilo, da radunovodski izkazi s prilogami ne vsebu;elu bistveno napacnih navedb ter da je bila pri
strukturi naloZb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote sklada, izp ju pravil o
obvladovanju Iveganj, Ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in
poroéil ter ilnosti in p i seznama e ih oseb sp: Prepricani smo, da je nasa revizija
primema podiaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. &lenom Sklepa.

Na podiagi opravlienih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porotila, pritrdiino
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2008

PricewaterhouseCoopers

@

é\wd‘«»\

RO A
Mojca Vrecar Francois Mattefaer
Poobladtena revizorka Partner
PRCVWAERHOUSHGOPERS B 0.0
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Dnizba je vpisana v sadni register pri Okroznern sodistu v Ljubljani s skiepom Srg. 200110427 z dne 18.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indfitutu za revizjo pod Htevilko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
Kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenin revizorjev z vefjavno licenco za delo je ia voljo na sedezu druzbe.

NLB Skiadi - NLB Skiadi -
NLB Sklai - . B NLB Skiadi - Madi-
Visoko rastoga gospodarstva I ST m_v'n!mdna Enus Zahodni Balkan delniski ST
delniki sklad
31.12.2008]  31.12.2007| 31.12.2008] 31.12.2007| 31.12.2008] 31.12. 2007 31.12. 2008
394.450 946.499 276.982]  1.033.901 61.844 227.422 2.578.739
0 0 0 0 0 0 0
8.339.548 15.472.382| 6625766 15509.945  1.033938|  3.353.660 64.587.543
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 5.344.004
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
17.986 75.189 3.081 1363 0 1875 124.554
0 56 0 56 0 17 0
8.751.984 16.494.126 6.905829|  16.545.266]  1.095.781 3562973 72.634.841
0 0 0 0 0 0 0
69.900 42675 13.067 42952 2.496 19.193 797137
0 0 0 0 0 0 0
17.736 38.099 13.067 34839 2.494 8.240 94.751
0 0 0 0 0 0 0
0
0 0 0 0 0 679.133
52.164 4576 0 8113 3 10.953 23253
0 0 0 0 0 0 0
3196 3493 3.330 4153 3,620 2.825 11.148
8676.888 16.447958|  6.889.433| 16498161  1089.665  3.560.955 71.826.555
10.980577 12.242.887| 11329936 12.303207|  3769.303|  3.955620 100.012.722
184.936 2.084.155 1151.712]  2.434232 155.294 17.796 940.943
0 0 0 0 0 0 0
4205.070 639.945 4194.954 223846  -394.666 0 0
6691695 1480970| 9787169 1536876  -2.440266 -376.870 29127110
8.751.984 16.494.126 6.905829|  16.545.266]  1.095.81 3562973 72.634.841
0 0 0 0 0 0 0
26314018262 2933.903,8710| 2.715.122,0496| 2.948.356,8393| 753.860,6962| 791.124,0878|  7.379.393,3606
NLB Skiadi -
NLB Skiadi - . " NLB Skiadi - NLB Skiadi - Globalni
Visoko rastoga gospodarstva | Y2 ’"’""‘:e::lg:"’“"’ EVIOR2 | 72hodni Balkan delniski delniski sidad
1.1.2008- | 1.1.2007- | 1.1.2008- | 1.1.2007- | 1.1.2008- | 1.1.2007 - 25.9.2008 -
31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12. 2007 31.12. 2008
1.240.529 188.338 365.927 211153 20107 12.567 4.509.881
363.660 230147 404.301 264.382 42321 2.620 429.208
514 760 558 9.038 1299 152 2.877
491.451 183.011 152.108 662.983 20243 57.753 120.026
168.305 2.847511 192169 2.347.567 8.013 156.875 755.990
56 11.263 0 3.771 205 0 617.685
2.264515 3.461.030 1115062]  3.498.895 92.189 220.966 6.435.666
263148 228326 -263.816 221170 52.934 21868 -320.324
-20.986 20144 20.703 -18.519 4.705 1.944 10677
4313 5504 4313 5504 4313 4704 6.761
946 o7 946 97 946 0 948
27243 25023 -32.960 61949 24636 -32.034 55194
1040661 -1.009.661 548.205] 363958  -106.008 66.513 3.407574
20 0 0 K 12 0 0
1.657.474 74042|  2.586.674 501,691 -395298]  -104.623 -3.679.893
5.927.242 602.494]  7428937]  775.993] 1936290  -369.589 -27829.395
0 0 0 0 0 0 0
14477 -13.694 15677 12.263 7313 5563 52,009
8956211 -1980.061|  -10.902.231|  -1.962.018] 2532455  -606.837 -35.562.776
6.691.695 1480970 9.787.160] 1536876  -2.440.266]  -376.870 29121110
157.803]  2.196.653 437941)  2.619.709]  -333.269 49154 62195
27133 12,498 713,770 185.477 488.563 31.359 1003138
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
-6.506.759 3565125  -8.635.457 3971000) 2284972  -304.666 -28.186.167
247 122 318 135 3,03 0,50 3,82

Investicijski skladi, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0.: NLB Skladi - Dinami¢ni delniki *, NLB Skladi

- Evropski delniski
NLB Skladi - Kombinirani globalni

delniski *,
delniski sklad.

* podsklad krovnega sklada NLB Skladi

* NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski
*, NLB Skladi -
- Obvezniski EUR *, NLB Skladi - Slovenski delniki
NLB Skladi - Visoko rastota gospodarstva delniski *,

Naravni viri delniski

*, NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski *
*, NLB Skladi - Nova Evropa uravnotezeni
*, NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniski
NLB Skladi - Zahodni Balkan delniski *

*, NLB Skladi

*, NLB Skladi - Visoka tehnologija

in NLB Skladi - Globalni

PRICEVATERHOUSE(QOPERS B

PricewaterhouseCoopers d.o.0.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Maticna 3t : 5717159

Davéna st.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obve¢anja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi - Globalni delniski sklad na dan 31. decembra
2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja
vzajemnega sklada, izkaz denamih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za
isto obdobie revidirali uskiajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, §t. 26/2005 - ZISDU-1 - UPB1, 68/2005 ~ odlocba US: U-I-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-18, 114/2006-
ZUE, 92/2007 - ZISDU-1B, 109/2007 — ZISDU-1B - popr. In 65/2008 — ZISDU-1C), vrednost enote premoZenja

sklada, izpolnj pravil 0 ju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravijanje, pravilnost in popolnost obvestil in porotil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse
nasteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega skiada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, naimanjsem obsegu ter vsebini reviziskega pregleda in porotila o revidiranju letnega
poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 31/07; odslej Skiep). Revizija je natrtovana in izvedena tako,

da daje primerno zagotovilo, da radunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaénih navedb ter da je bita pri

strukturi nalozb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote pl Zenj j sklada, i jevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in
porodil ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb spostovana zakonodaja. Prepricani smo, da je naa revizija
primema podiaga za na$e mnenje, ki je podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdilno
mnenje.

Ljubjjana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d.
&q \enctm

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Partner

PRCEAATERHOUSHCOPERS B d.00.
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Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodiséu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
Kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z vefiavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.

PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klede 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Maricna 8. : 5717159

Davena it.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obved&anja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski na
dan 31. decembra 2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot
premozenja vzajemnega sklada, izkaz denamih tokov ter prilogo k ratunovodskim izkazom za tedaj koncano leto. Prav
tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost naloZb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladi in druzbah
za upravijanje (Uradni list RS, $t. 26/2005 - ZISDU-1 ~ UPB1, 68/2005 - odloéba US: U-1-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-
1B, 114/2(]05 7UE, 92/2007 — ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B — popr. In 65/2008 ~ ZISDU-1C), vrednost enote
pi 7 j sklada, izp pravil 0 ju tveganj, ki jih je za vzajemni skiad predpisala
druzba za upravljanle pravilnost in popolnost obvestil in porogil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za
vse nasteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravijene revizije.

Revizilo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanj3em obsegu ter vsebini reviziiskega pregleda in porodila o revidiranju letnega
porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 31/07; odslej Skiep). Revizia je natrtovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da ratunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb ter da je bila pri
strukturi nalo3b vzajemnega sklada, izracunu vrednosti encte p sklada, izpolnj pravil 0
obviadovanju tvegani, ki jih je za vzajemni sklad p druzba za janj i in popolnosti obvestil in
porocil ter pravilnosti in i seznama oseb sp Prepricani smo, da je nada revizija
primema podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. €lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porocila, pritrdilno
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d ;

e

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblaséena revizorka Partner
PRCENVATERHOUSE(QOPERS @ d.o.0.
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Drutta je vpisana v sodni register prl OkraZnem sodiétu v Ljubliani s skiepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 ped vioZno Stevilko
12156800 ter v register reviziskih druzb pri Slovenskem inStitutu za revizio pod Steviko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
Kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizarjey z veljavno ficenco za delo je na voijo na sedezu druzbe.

PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

Posebno mnenje za potrebe obveséanja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Vzajemnega skiada NLB Skladi -

! PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cestay Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000
Facsimile (01) 583 6099
Maticna 3t : 5717159

Dinamicni sklad delnic na dan 31. decembra

2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, izkaz denarnih tokov ter prilogo k raéunovodskim izkazom za tedaj koncano leto. Prav tako smo za
isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o invesficijskin skiadih in druzbah za upravijanje
(Uradni fist RS, &. 26/2005 - ZISDU-1 — UPB1, 68/2005 — odlocba US: U-1-127/03-44, 28/2006 ~ ZTVP-1B, 114/2006-
ZUE, 92/2007 - ZISDU-1B, 109/2007 — ZISDU-1B = popr. In 65/2008 - ZISDU-1C), wiednost enote premozenja

sklada, izpolnjevanje pravil o ju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in poroéil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse
nasteto je odgovoren upravijavec NLB Skiadi, d.o.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi
opravijene revizije,

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Skiepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porotita o revidiranju lethega
porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je natrtovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da racunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napagnin navedb ter da je bila pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izracunu vrednosti enote Z ajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad druzba za upravijanje, pravilnosti in i obvestil in
porogil ter pi iin i seznama p: ih oseb sp zakonodaja. Prepricani smo, da je nada revizija
primema podlaga za nase mnenje, ki je podanc v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podiagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porodila, pritrdiino
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d.o.0.

.
Lo \Q“‘(DQ?\/

Mojca VreCar Francois Mattelaer
Pooblasdena revizorka Partner

PRICEWATERHOUSE(QOPERS B doo
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Drusba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiggu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 2 dne 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12166600 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod $tevitko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe.

PRICEVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsiruile (01) 583 6099

Matina 8t 5717159

Dayena3t: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obve$&anja javnosti

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad na dan 31. decembra 2008
ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premozenja vzajemnega
sklada, izkaz denarnih tokov ter prifogo k ragunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za isto obdobje
revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list
RS, &t. 26/2005 - ZISDU-1 — UPB1, 68/2005 - odiogba US: U-I-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-1B, 114/2006-ZUE, 92/2007
— ZISDU-1B, 109/2007 ~ ZISDU-1B - popr. In §5/2008 - ZISDU-1C), vrednost enote premozenja vzajemnega sklada,
izpalnjevanje pravil o obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnost in
popolnost obvestil in poroéil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren
upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 fer
Sklepom o podrobiefsi obiki, najmanjsem obsegu ter vsebini reviziiskega pregleda in porotita o revidiranju letnega
porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je nacrtovana in izvedena tako,
da daje primemno zagotovilo, da ratunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napatnih navedb ter da je bila pri

strukturi naloZb vzajemnega sklada, izraunu vrednosti enote pi 7 j skiada, izpalnjevanju pravil o
obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni skiad predpisala druzba za upravijanj ti in obvestil in
porocil ter iinosti in i seznama p! oseb spos zakonodaja. Prepncam smo, da je nasa revizija

primema podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdilno
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Partner
PrRICEATERHOUSE(COPERS @ doo
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Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodi&éu v Ljubljani s skiepom Srg. 200110427 2 dne 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 fer v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizifo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
Kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenin revizorjev z veljavno licenco za delo Je na voljo na sedezu cruzbe.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Kleze 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Mati¢na 3t. : STI7159

Davéna 8t.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obveséanja javnosti

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi ~ Kombinirani skiad Nove Evrope na dan 31.
decembra 2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, izkaz denamih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj koncano leto. Prav tako smo za
isto obdobje revidirali uskiajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investiciskih skiadih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, . 26/2005 ~ ZISDU-1 - UPB1, 68/2005 — odloZba US: U--127/03-44, 28/2006 - ZTVP-1B, 114/2006-
ZUE, 92/2007 — ZISDU-1B, 109/2007 — ZISDU-1B - popr. In 65/2008 - ZISDU-1C), vrednost enote premozenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tvegani, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravijanje, pravilnost in popolnost obvestil in porogil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse
nasteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega
porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je nacrtovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da racunovodski izkazi s prilogami ne vsebuﬂo bistveno napaénih navedb ter da je bila pri

strukturi nalozb vzajemnega sklada, izracunu vrednosti enote p i sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predp druzba za pravilnosti in p i obvestil in
porogil ter praviinosti in i seznama p ih oseb spos! Prepricani smo, da je nada revizija

primemna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. clenom Sklepa.

Na podiagi opravijenin reviziskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdino

mnenje.
PricewaterhouseCoopet .0,
C&o&w

"Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Partner

Ljubljana, 2. april 2009

PRICEAATRHOUSE(COPERS B do0
k]

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 fer v register revizjskib druzb pri Slovenskem indtitutu za reviziio pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
Kapitala je 34.802 EUR. Seznat zaposlenin revizorjev z veljano ficenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.




PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Matitna &. : 5717159

Davena it.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obves&anja javnosti

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi — Naravni viri na dan 31. decembra 2008 ter z njo
povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozZenja in vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada, izkaz
denarnih tokov ter prilogo k ratunovodskim izkazom za tedaj kon¢ano leto. Prav tako smo za isto obdobje revidirali
usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skiadih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, &t
26/2005 - ZISDU-1 — UPB1, 68/2005 - odlocha US: U-1-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-1B, 114/2006-ZUE, 92/2007 —
ZISDU-1B, 109/2007 - Z)ISDU-1B - popr. In 652008 - ZISDU-1C), vrednast enote premoZenja vzajemnega sklada,
izpolnjevanje pravil o obviadovanju tveganyj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druZba za upravijanje, pravilnost in
popoinost obvestil in porogil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren
upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Na3a naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega
porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, 8t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je nacrtovana in izvedena tako,
da daje primemo zagotovilo, da racunovodski izkazi s prilogami ne vsebuijejo bistveno napaénih navedb ter da je bila pri

strukturi nalozb vzajemnega sklada, izraunu vrednosti enote ji ji sklada, izpolnjevanju pravil o
obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za pravilnosti in i obvestil in
porotil ter pravilnosti in Inosti seznama p ih oseb zakonodaja. Prepricani smo, da je nasa revizija

primema podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. élenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdilno
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopet
\

Mojca Vredar
Pooblastena revizorka

PRICEARERHOUSF(COPERS 8 40,0,
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Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodistu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 ter v register revizijskin druzb pri Slovenskem insfitutu za revizijo pod Steviko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34,802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.

PRCEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Matitna 8. : 5717159

Davéna 3t.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obve$¢anja javnosti

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skiadi — Sklad obveznic na dan 31. decembra 2008 ter z
njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada,
izkaz denarnih tokov ter prilogo k raGunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za isto obdobje revidirali
usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, §t.
26/2005 — ZISDU-1 — UPB1, 68/2005 — odlogba US: U-1-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-1B, 114/2006-ZUE, 9212007 -
ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B - popr. In 65/2008 — ZISDU-1C), vrednost enote premozenja vzajemnega sklada,
izpolnjevanje pravil o obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnost in
popolnost obvestil in porogil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren
upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi opravliene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranfa, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroCila o revidiranju letnega
porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, 8t. 80/03 in 31/07; odslej Skiep). Revizia je natrtovana in izvedena tako,
da daje primemo zagotovilo, da raéunovadski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb ter da je bila pri

strukturi nalozb vzajemnega sklada, izracunu vrednosli enote p Zenj j sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni skiad predpisala druzba za janje, pravilnosti in p i obvestil in
porotil ter pravilnosti in pop seznama p ih oseb spos! Prepricani smo, da je naSa revizija

primema podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. lenom Sklepa.

Na podiagi opravlienih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porocila, pritrdiina
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Jegel

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Partner

PRICENATERHOUSE(COPERS B d.o..
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Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodiséu v Ljubljani s skiepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Stevilka
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
Kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev 2 veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe.

PRICEWVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cestav Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Matitna . : 5717159

Davena it.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obves¢anja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi — Sklad slovenskih delnic na dan 31. decembra
2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, izkaz denarnih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za
isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skiadih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, &t. 26/2005 - ZISDU-1 - UPBA, 68/2005 - odlocha US: U-1-127/03-44, 28/2006 - ZTVP-1B, 114/2006-
2ZUE, 92/2007 — ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B - popr. In 65/2008 - ZISDU-1C), vrednost enote premoZenja

sklada, izpolnj pravil o o ju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravijanje, pravilnost in popolnost obvestil in porodil ter pravilnost in papolnost seznama povezanih oseb. Za vse
nasteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnej3i obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega
porogila investicijskega skiada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je nacrtovana in izvedena tako,
da daje primemo zagotovilo, da ratunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb ter da je bita pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izracunu vrednosti enote Z j sklada, izp pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni skiad isala druzba za upravljanj iinosti in i obvestil in
porodil ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb spostovana zakonodaja. Prepricani smo, da je nasa revizija
primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. élenom Skiepa.

Na podlagi opraviienih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porodila, pritrdiino
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers 0.
Oé-‘a% ('m-c.M

Mojca Vrecar Francois Mattefaer
Pooblasgena revizorka Partner

PRCENATERHOUSE(QOPERS B d.o0.
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Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiséu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dre 19.07.2001 pod viozno Stevilko
12156800 fer v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. ViSina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zapostenih revizarjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klete 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (1) 583 6099

Matitna it. : 5717159

Davéna 5t.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obvesganja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skiadi - Visoko rastota gospodarstva na dan 31.
decembra 2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, izkaz denamnih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj konano leto. Prav tako smo za
isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investiciskin skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, §t. 26/2005 — ZISDU-1 - UPB1, 68/2005 — odlozba US: U-I-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-1B, 114/2006-
ZUE, 92/2007 - ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B - popr. In 65/2008 ~ ZISDU-1C), vrednost enote premozenja

sklada, izpolnjevanje pravil o ju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravianje, pravilnost in popoinost obvestil in porotil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse
nasteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, 2ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porotila o revidiranju letnega
porodila investicijskega sklada (Uradni fist RS, 5t. 80/03 in 31/07; odsle] Sklep). Revizija je naértovana in izvedena tako,
da daje primemo zagotovilo, da radunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno népaén[h navedb ter da je bila pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jin je za vzajemni sklad isala druzba za fjanje, pravilnosti in i obvestil in
porogil ter pravilnosti in Inosti seznama p oseb spos ja. Prepricani smo, da je nada revizija
primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skiadu s 6. élenom Sklepa.

Na podiagi opravijenih reviziiskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenin v prvem odstavku tega poroila, pritrdiino
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers a
Q- Otedgp_
ojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Partner
PrICEVATERHOUSE(QOPERS @ do.0.
3

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiséu v Ljubljani s skiepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno Stevitko
12156800 fer v register revizijskin druzb pri Slovenskem indfitutu za revizijo pod Steviko RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zapostenin revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.0.
Cestav Klete 15, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Maticna & : 5717159

Davinat.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obvestanja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi - Visoka tehnologija na dan 31. decembra 2008
ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega
sklada, izkaz denamih tokov ter prilogo k radunovodskim izkazom za tedaj kongano leto. Prav tako smo za isto obdobje
revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni fist
RS, &t. 26/2005 - ZISDU-1 - UPBH, 68/2005 - odiogba US: U-I-127/03-44, 28/2008 - ZTVP-18B, 114/2006-ZUE, 92/2007
~ ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-18 - popr. In 65/2008 — ZISDU-1C), vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada,
izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnost in
popolnost obvestil in porodil ter pravilnost in popoinost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren
upravijavec NLB Skladi, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravifi v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porotila o revidiranju letnega
poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odslej Skiep). Revizila je natriovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da radunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb ter da je bila pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti encte Zenj sklada, izpolnjevanju pravil o
obviadovanju tvegani, ki jih je za vzajemni skiad pisala druzba za upravjanj ilnosti in i obvestil in
porotit ter pravi iin i seznama p ih oseb spo$ Prepriani smo, da je nasa revizija
primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskin postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega poroéila, pritrdilno

mnenje.

Ljubljana, 2. april 2008

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

(ﬂw&m LMM

Mojca Vrecar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Partner
PRICEWATERHOUSE(COPERS B d.00
3

Dnizba je vpisana v sodni register pri OkoZnem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Stevilko
12156800 ter v register reviziiskih druzb pri Stovenskem insitutu za reviziio pod Steviko RD-A-014. ViSina vpisanega osnovnega
kapitala je 34802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je nia voljo na sedezu druzbe.

PRICEAATERHOUSE(COPERS B

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 583 6000

Facsimile (01) 583 6099

Matitna t.: 5717159

Davena 3t.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obves¢anja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi — Zahodni Balkan de!niski na dan 31. decembra
2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja
vzajemnega sklada, izkaz denarnih tokov ter prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj koncano leto. Prav tako smo za
isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, §t. 26/2005 — ZISDU-1 - UPB1, 68/2005 — odlocba US: U-I-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-1B, 114/2006~
ZUE, 92/2007 - ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B - popr. in 65/2008 - ZISDU-1C), vrednost enote premozenja

sklada, izpolnjevanje pravil o ju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in porogil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse
nasteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.o.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Skiepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letrega
porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je natrtovana in izvedena tako,
da daje primerno zagotovilo, da ratunovodski izkazi s brilugami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb ter da je bila pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izracunu vrednosti enote p Zenj sklada, izpolnjevanju pravil o
obviadovanju tveganj, ki jih je za vzajemni skiad predpisala druzba za upravijanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in
porodil ter pravilnosti in popolnosti seznama p: oseb spod Prepri¢ani smo, da je nasa revizija
primerna podlaga za nae mnenje, ki je podano v skladu s 6. &lenom Skiepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdiino
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers
Axc (\:‘ kﬂt?cﬂ-—
lojca Vrecar Francois Mattelaer
Poobladtena revizorka Partner

PrIcEVATERHOUSE(COPERS
3

Druzba je vpisana v sadni register pri OkroZnem sodiééu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Stevilko
12156800 ter v register reviziiskin druzb pri Slovenskem insiitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-D14. Visina vpisanega osnovnega
Kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na volio na sedezu druzbe.
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