@ NLB Skladi

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Copova ulica 3, 1000 Ljubljana

Druzba za upravljanje NLB Skladi, upravijanje premozenja, d.o.0., Copova ulica 3, 1000 Ljubljana, objavija

V skladu s 102. ¢lenom Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, st. 110/02, 73/03,
32/04 in 42/04) in Sklepom o podrobnejsi vsebini povzetka revidiranega letnega porocila oziroma polletnega poro-
cila investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03) objavlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o.

POVZETEK REVIDIRANEGA LETNEGA POROCILA
vzajemnega sklada NLB Skladi - Kombinirani sklad

@ NLB Skladi

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0., Copova ulica 3, 1000 Ljubljana

Druzba za upravljanje NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0., Copova ulica 3, 1000 Ljubljana, objavija

V skladu s 102. clenom Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, st. 110/02, 73/03,
32/04 in 42/04) in Sklepom o podrobnejsi vsebini povzetka revidiranega letnega porocila oziroma polletnega poro-
Cila investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03) objavlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.o.

POVZETEK REVIDIRANEGA LETNEGA POROCILA
vzajemnega sklada NLB Skladi - Sklad obveznic

@ NLB Skladi

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Copova ulica 3, 1000 Ljubljana
Druzba za upravijanje NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0., Copova ulica 3, 1000 Ljubljana, objavija

V skladu s 102. ¢lenom Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, st. 110/02, 73/03,
32/04 in 42/04) in Sklepom o podrobnejsi vsebini povzetka revidiranega letnega porocila oziroma polletnega poro-
¢ila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03) objavlja druzba NLB Skladi, upravijanje premozenja, d.o.o.

POVZETEK REVIDIRANEGA LETNEGA POROCILA
vzajemnega sklada NLB Skladi - Sklad slovenskih delnic

nca stanja na dan 31. 12. 2004 v i

Bilanca stanja na dan 31. 12. 2004 v tisocih SIT

Izkaz poslovnega izida v obdobju

nca stanja na dan 31. 12. 2004 v h SIT

Izkaz poslovnega

da v obdobju

. SREDSTVA 5N . SREDSTVA od 12. 5. 2004 do 31. 12. 2004 v tisocih SIT I. SREDSTVA od 12. 5. 2004 do 31. 12. 2004 v tisocih SIT
1 Denarna sredstva 244.970  Prihodki od obresti 184.357 1 Denarna sredstva 22.572  Prihodki od obresti 91.217 1 Denarna sredstva 357746 Prihodki od obresti 175
a) dobroimetie pri bankah in gotovina  244.970  Prihodki od dividend 19.741 a) dobroimetje pri bankah in gotovina 22.572  lztrzeni dobicki pri nalozbah 1721 ' Prihodki od dividend 7.333
2 Kratkorocni vred. papirji 0 lztrzeni dobicki pri nalozbah 413 2 Kratkoroéni vred. papirji 0 Drugi prihodki 171 a) dobroimetje pri bankah in gotovina 357.746 Skupaj prihodki (od 1 do 5) 7.508
3 Dolgoro¢ni vred. papirji 8.336.678  Drugi prihodki 793 3 Dolgoroéni vred. papirji 2410162 Skupaj prihodki (od 1 do 5) 93.108 2 Kratkorocni vred. papirji 0 Odhodki za upravijavsko provizijo 10.153
a) vred. papitji domat. izd I 1.820.328  Skupaj prihodki (od 1 do 5) 205.303 a) vred. papirji domatih izdajatelj 511.665 Odhodki za upravijavsko provizijo -6.986 3 Dolgoroéni vred. papiri 1784353 1ok " Kbnigkin
- vred. pap., s katerimi se trg. na Odhodki za upravljavsko provizijo -43.028 - vred. pap., s katerimi se trg. na organiz Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbnigkih dnostni i d &h 00KI v zvezi z opravijanjem skrbniski
organiz. borz. trgu 1.511.011  Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih b - pap. 9 storiter o a) vrednostni papirji domaci storitev 21218
- delnice 938270 storitev -4.072 o'z rgu 394.251 . R ' izdajateljev 1.784.353  |ztrzene izgube pri nalozbah -2.725
obveznice 572.740  Iztrzene izgube pri nalozbah 1.455 - obveznice 394251 laréene izgube pri nalozbah 2 vred. papirji, s katerimi se trguje na Odhodki d VP 4.965
- . e ; - , odki v zvezi s posredovanjem -4.
s bvezni 572740 Odhodki " W 16744 - drzavne obveznice 394251 Odhodki v zvezi s posredovanjem VP -3.006 papir 9u p )
- drzavne obveznice . odki v zvezi s posredovanjem - Odhodki za obresti 59119 organiziranem borznem trgu 1.519.135  Drugi odhodki -650
- vred. papirji, s katerimi se trguje na Odhodki za popravke vrednosti nalozb 520 - vred. pap., s katerimi se trg. na organiz. 00KI za 0 rest : ) Skupaj odhodki (od 7 do 17) 19710
organiziranem prostem trgu 150.529  Odhodki za obresti -268.587 prostem trgu 73357 Drug O'dhOdk‘ - -3.651 - delnice 1519135 » © - ? -
- delnice 62,957 Drugi odhodki 112,193 - obveznice 73357  Skupaj odhodki (od 7 do 17) -74.025 - vred. papirji, s katerimi se trguje na Dobicek ali izguba obracunskega
- obveznice 87.572  Skupaj odhodki (od 7 do 17) -346.599 - obveznice gospodarskih druzb 73357 Dnblce.k ali izguba obradunskega organiziranem prostem trgu 265.217 —LD?dOb a‘ F6'18) - -12.202
- obveznice gospodarskih druzb 87.572  Dobicek ali izguba obra¢unskega - vred. pap., s katerimi se ne trguje na obdobja (6-18 19.083 delnice 25217 Cisti dobicek aliizguba obracunskega
- vred. pap., s katerimi se ne trg. obdobja (6-18) -141.295 organiz. trgu 44,056 Cisti dobicek ali izguba obracunskega o ] obdobja (20-21) -12.202
na organiziranem trgu 158.788  Cisti dobicek ali izguba obracunskega - obveznice 44,056 obdobja (20-21) 19.083 b) vred. papiri tujih izdajateljev 0 Izenacenje prihodka za prodane investicijske
-obveznice 158.788  obdobja (20-21) -141.295 - obveznice gospodarskih druzb 44,056 Izenacenje prihodka za prodane investicijske 4 Dani depoziti in posojila 0 kupone 37190
- obveznice gospodarskih druzb 158.788  Izenacenje prihodka za prodane investicijske b) vred. papirji tujih izdajatelj 1.898.497 kupone 40.637 5 Terjatve 0 zenacenje prinodka za kupljene investicijske
b) vred. papirji tujih izdajateljev  6.516.351 kupone -315 - vred. pap., s katerimi se trg. na organ. Izenacenje prihodka za kupljene investicijske 6 Aktivne ¢asovne razmejitve 0 ¢ 653
-~ . y g _b Aktivne casovne razmejitve U kupone E
- vred. pap., s katerimi se trg. na Izenacenije prihodka za kupliene investicijske kupone 793
prostem trgu 1.898.497 P . y - .
R y . . Skup: dst d 1do 6 2.142.098 .
org. borz. trgu 3.153.206  kupone 34.755 - obveznice 1.898.497 Cisti dobicek ali izguba za razdelitev 58.927 4 é .sreus va fo o6} Cisti dobicek ahv\zguba Z? razdé\ltev 24335
- delnice 3.153.206 Cis:u dobicek ali izguba za razdelitev -176.366 - obveznice gospodarskih druzb 1898497 ) Ze razdeljeni cisti dobicek ali izguba za Zunajbilan¢na sredstva 0 a) Ze razdeljeni ¢isti dobicek ali izguba
- vred. pap., s katerimi se trg. na a) Ze razdel. Cisti dob. ali izguba za razdel. 0 4 Dani depoziti in posojila 0 razdelitev 0 1. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV za razdelitev 0
orgban, proslem trgu ;;2;122 Z) Se n:r?.zd..c?twt.dzbll? vahszgru%)a ze;)razd. -176.366 45 Terjatve o b) e nerazdeljeni cisti dobicek ali izguba za 1 Poslovne obveznosti 269.409  b) Se nerazdeljeni cisti dobicek ali izguba
- obveznice .363. erazdeljeni ¢isti dobicek ali izguba . » i
- obveznice gospodarskih druzb  3.363.145  (22.423-24-253) -176.366 6 Aktivne casovne razmejitve 0 _tateliev il a) obveznosti iz nakupa nalozb 4147 2 reeliey 435
4 Dani depoziti in posojila 0 Cisti dobicek ali izguba na investicijski —Skupaj sredstva (od 1do 6 ) 2432734 Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba ) obveznosti za vplacana in se Nerazdeljeni cisti dobicek ali izguba
_4 Dani depoz
unajbilanén: 22+23-24-25: 58.927 - .
5 Terjatve 7.852  kupon glede na stevilo investicijskih z a sredstva u (~. + o a). B - . nekonvertirana sredstva investitorjev  256.685 (?2+23 24-252) 2335
) terjatve za obresti in dividende 7.852  kuponov na dan sestavitve bilance Il.__OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV Cisti dobicek ali izguba na investicijski Cisti dobicek ali izguba na investicijski
6 Aktivne casovne ji 0 stanja (v SIT) 21,32 1 Poslovne obveznosti 16531 kupon glede na Stevilo .InVEStI(l]SkIh 9 obveznost do bz 8234 kupon glede na stevilo investicijskih
Skupaj sredstva (od 1 do 6) 8.589.501 a) obveznosti iz nakupa nalozb 54 k'_“'p°"°v naldan sestavitve ) obveznosti do skrbnika 322 Luponov na dan sestavitve
Zunajbilanéna sredstva 0 Na\;’edba Fomembnlih sprememb podatkov, ki so 9 ob\;eznosti za vplacana in Se nekonvert\ra:g . bilance stanja (v SIT) 2549 1 druge obveznosti 26 pilance stanja (v SIT) 13,62
1. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV vsebovani v prospektu sredstva investitorjev . i . 2 Finanéne obveznosti 0
1 Poslovne obveznosti 162919 Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada NLB Skladi - d) obveznosti do DZU 5.164 ";':e";:‘zani”:';‘reo';‘;’:&‘us"”'“e'“b podatkov, ki so 3 Pasivne dasoune r o Navedh - b podatkov. ki so
. e \ 2
a) obveznosti iz nakupa nalozb 81.794 Kombinirani s!dad je na dan 31. 3. 2005 znasala f) obveznosti do skrbnika 321 (ista vrednost sredstev vzajemnega sklada NLB Skladi - - vsebovani'v prospektu i I
¢) obvez. za vpl. in e nekon. sred. invest. 57.097 19-463,W6 m\.luoné to\arje_v. i J) druge obveznosti 203 Sklad obveznic je na dan 31. 3. 2005 znasala 3.232,29 4 rfezervac”e 0 Cista vrednost sredstev vzajemneqa sklada NLB Skladi -
d) obveznosti do DZU 23.126 ViSina v sodni register Yplsanega in vplacane:‘ga osnO}/— 2 Finanéne obveznosti 0 miljona tolarjev. 5 Cisti neiztrzeni dobicki pri g o Y i 931 o0k
) obveznosti do skrbnika 787 Nega kapitala druzbbe za l{PfaVUaf'JIE zata 3 Pasivne casovne razmejitve o Visina v sodni register vpisanega in vplacanega osnov- nalosbah 61403 6823512\/%\5‘ ! e?‘c Je na dan 31. 3. znasala
) druge obveznosti 116 700‘0001‘)00,00 SIT. Ob ustanovitvi je ;nasaa vnvsma v 4 Rezervadiie o nega kapitala druzbe za upravjanje znasa — - 623, milijona tolarjev. . )
2 Finanéne obveznosti 0 sodni register vpisanega osnovnega kapitala druzbe za o J —— — - 700.000.000,00 SIT. Ob ustanovitvi je znasala visina v 6 Investicijski kuponi 1.811.287  Vigina v sodni register vpisanega in vplacanega osnov-
3 Pasivne asovne razmeiitve o Upraviianje 500.000.000,00 SIT. Od ustanovitve se je 5 Cisti neiztrzeni dobicki pri nalozbah  45.560  sodnj register vpisanega osnovnega kapitala druzbe za a) vplacani investicijski kuponi 1823489 nega kapitala druzbe za upravanje znasa
" visina v sodni register vpisanega osnovnega kapitala 6 Investicijski kuponi 2.370.643  upravljanje 500.000.000,00 SIT. Od ustanovitve se je N . . 700.000.000,00 SIT. Ob ustanovitvi je znasala visina v
4 Rezervacije 0 Krat la. Nova Liublianska banka d.d acani ki K vigina v sodni register vpisanega osnovnega kapitala d) nerazdeljeni cisti dobicek ali cista SRR 2 )
enkrat spremenila. Nova Ljubljanska banka, d.d., a) vplacani investicijski kuponi 2.351.560 sodni register vpisanega osnovnega kapitala druzbe za

5 Cisti neiztrzeni dobicki pri nalozbah 330.467

6 Investicijski kuponi 8.096.680
a) vplacani investicijski kuponi 8.237.410
d) nerazd. Cisti dob. ali ¢ista izguba

obracun. obd. -141.295
Skupaj obveznosti do virov sred.

(od 1 do 6) 8.589.501

Zunajbilancne obvez. do virov sred. 0

St. en. prem. v obt. na zad. dan obd.8.272.480,2739

Ljubljana je kot edini druzbenik druzbe za upravljanje 6.
7. 2004 sprejela sklep o povecanju osnovnega kapitala
druzbe za upravijanje za 200.000.000,00 SIT na skupaj
700.000.000,00 SIT, kar je bilo v sodni register vpisano
9.9.2004.

Druzba NLB Skladi, upravijanje premozenja, d.0.0., ne
opravlja storitve upravijanja financnega premozenja
dobro poucenih vlagateljev in nima dovoljenj Agencije
za trg vrednostnih papirjev za opravljanje teh storitev.

Podatki o drugih investicijskih skladih, ki jih upravlja druzba za upravljanj

d) nerazdeljeni cisti dobicek ali Cista izguba

obracunskega obdobja 19.083
Skupaj obveznosti do virov sredstev
(od 1do 6) 2.432.734

Zunajbilancne obvez. do virov

sredstev 0
Stevilo enot premozenja v obtoku na

zadnji dan obtoka 2.311.715,9475

Podatki o drugi

enkrat spremenila. Nova Ljubljanska banka, d.d.,
Ljubljana je kot edini druzbenik druzbe za upravijanje 6.
7. 2004 sprejela sklep o povecanju osnovnega kapitala
druzbe za upravljanje za 200.000.000,00 SIT na skupaj
700.000.000,00 SIT, kar je bilo v sodni register vpisano
9.9.2004.

Druzba NLB Skladi, upravijanje premozenja, d.0.0., ne
opravlja storitve upravijanja financnega premozenja
dobro poucenih vlagateljev in nima dovoljenj Agencije
za trg vrednostnih papirjev za opravljanje teh storitev.

upravlja druzba za upravljanje - na dan 31. 3. 2005

e -12.202 upravljanje 500.000.000,00 SIT. Od ustanovitve se je
Skupaj obveznosti do virov sredstev viina v sodni register vpisanega osnovnega kapitala
(od 1 do 6) 2.142.098 enkrat spremenila. Nova Ljubljanska banka, d.d.,
Zunajbilanéne obveznosti do Ljubljana je kot edini druzbenik druzbe za upravijanje 6.
virov sredstev 0 7. 2004 sprejela sklep o povecanju osnovnega kapitala

druzbe za upravljanje za 200.000.000,00 SIT na skupaj
700.000.000,00 SIT, kar je bilo v sodni register vpisano
9.9.2004.

Stevilo enot premozenja v obtoku na

zadnji dan obdobja 1.786.952,1109

dan 31. 3. 2005

Podatki o drugih investicijskih skladih, ki jih upravlja druzba za upravljanj

Vrsta Ime Datum| Visina ¢iste|  Stevilo Stevilo|  Vrednost Letna Vrsta Datum|Visina diste|  Stevilo Stevilo|  Vrednost Letna Vrsta Ime Datum| Visina ¢iste |~ Stevilo Stevilo|  Vrednost Letna

investic. | investic. zacetka| vrednosti| delnic. delnic| en. prem. | donosnost investic. | investic. zaCetka| vrednosti| delnic delnic| en. prem. | donosnost investic investic. zacetka| vrednosti| delnic delnic| en. prem.| donosnost

sklada sklada inv. sklada|  sredstev | oz. imet. oziroma|  vzajemn. | inv. sklada sklada sklada inv. sklada|  sredstev | oz. imet. oziroma|  vzajemn. | inv. sklada sklada sklada inv. sklada|  sredstev | oz. imet. oziroma|  vzajemn.| inv. sklada

inv. sklada| investic.| premozenja| skladaoz.| v pretek inv. sklada| investic.| premozenja| skladaoz.| v pretek inv. sklada | investic.| premozenja| sklada oz.| v pretek.

(v mil. SIT) | kup. inv. v obtoku trz. cena|  koledar. (v mil. SIT)| kup. inv v obtoku trz. cena|  koledar. (v mil. SIT) | kup. inv. v obtoku trz. cena|  koledar.

sklada del. inv.| letu (v %) sklada del. inv. | letu (v %) sklada del. inv.| letu (v %)

druz. (v SIT) druz. (v SIT) druz. (v SIT)

vzaj. sklad | NLB Skladi - Sklad sl. del 29.4.2004| 2.623,18| 1.251/2.574.174,71| 1.019,04| 4,80 %* _vzaj. sklad | NLB Skladi - Sklad sl. del 26.4.2004/10.463,16| 4.850{10.117.929,72| 1.034,12| 1,86 %* vzaj. sklad | NLB Skladi - Sklad sl. del. 26.4.2004| 10.463,16| 4.850(10.117.929,72| 1.034,12| 1,86 %*

_vzaj. sklad | NLB Skladi - Sklad obvez.| 26.4.2004| 3.232,29| 1.420|3.083.710,10| 1.048,18| 4,52 %* vzaj. sklad | NLB Skladi - Sklad obvez.| 29.4.2004| 2.623,18| 1.251|2.574.174,71 1.019,04| 4,80 %* vzaj. sklad | NLB Skladi - Sklad obvez.| 26.4.2004| 3.232,29| 1.420(3.083.710,10| 1.048,18| 4,52 %*

vzaj. sklad | NLB Skladi - Svet. skl. del. | 26.4.2004| 3.990,84| 1.640|3.866.232,62| 1.032,23| -1,11 %* vzaj. sklad | NLB Skladi - Svet. skl. del. | 26.4.2004| 3.990,84| 1.640|3.866.232,62| 1.032,23]| -1,11 %* _vzaj. sklad | NLB Skladi - Svet. skl. del. | 26.4.2004| 3.990,84| 1.640|3.866.232,62| 1.032,23| -1,11 %*
poseb. poseb. poseb.
investc. investc. investc.

druzba Maksima, del. ID, d.d.  [11.4.2003**|26.013,80| 38.480| 7.811.823| 3.330,06| 20,55 % druzba Maksima, del. ID, d.d.  [11.4.2003**|26.013,80| 38.480| 7.811.823| 3.330,06| 20,55 % druzba Maksima, del. ID, d.d.  |11.4.2003**| 26.013,80| 38.480| 7.811.823| 3.330,06] 20,55 %

* Opomba: Navedene donosnosti se nanasajo na obdobje od 12. 5. 2004 do 31. 12. 2004 in ne na celotno leto
2004.
** Opomba: Vpis razdruzitve v sodni register.

Revidirano letno porocilo vzajemnega sklada je vlagateljem brezplacno na razpolago na sedezu druzbe za upravja-
nje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravijanje sprejemajo pristopne izja-
ve vlagateljev k pravilom upravijanja vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezplacno izrociti izvod revidirane-
ga letnega porocila vzajemnega sklada.

Revidirano letno porocilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti tudi na spletni strani http:/Aww.nlbskladi.si/.

Posebno revizorjevo mnenje za potrebe obvescanja javnosti

* Opomba: Navedene donosnosti se nanasajo na obdobje od 12. 5. 2004 do 31. 12. 2004 in ne na celotno leto
2004.
** Opomba: Vpis razdruzitve v sodni register.

Revidirano letno porocilo vzajemnega sklada je vlagateljem brezplacno na razpolago na sedezu druzbe za upravlja-
nje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravijanje sprejemajo pristopne izja-
ve vlagateljev k pravilom upravljanja vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezplacno izrociti izvod revidirane-
ga letnega porocila vzajemnega sklada.

Revidirano letno porocilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti tudi na spletni strani http:/Avww.nlbskladi.si/.

Posebno revizorjevo mnenje za potrebe obvescanja javnosti

* Opomba: Navedene donosnosti se nanasajo na obdobje od 12. 5. 2004 do 31. 12. 2004 in ne na celotno leto
2004
** Opomba: Vpis razdruzitve v sodni register.

Revidirano letno porocilo vzajemnega sklada je vlagateljem brezplacno na razpolago na sedezu druzbe za upravija-
nje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravljanje sprejemajo pristopne izja-
ve vlagateljev k pravilom upravljanja vzajemnega sklada

Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezplacno izrociti izvod revidirane-
ga letnega porocila vzajemnega sklada.

Revidirano letno porocilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti tudi na spletni strani http:/Avww.nlbskladi.si/.

Posebno revizorjevo mnenje za potrebe obvescanja javnosti

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Parmova 53, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Maticna §t. : 5717159

Davena 3t.: 35498161

Posebno revizorjevo poroéilo za potrebe obveséanja javnosti

Revidirali smo: ragunovodske izkaze vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani sklad (bilanco
stanja na dan 31. decembra 2004, izkaz poslovnega izida, izkaz finantnega izida, izkaz gibanja
vrednosti enot premozZenja, izkaz gibanja Stevila enot premoZenja v obtoku in prilogo k
ragunovodskim izkazom za tedaj koncano leto), usklajenost nalozb z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, t. 110/02, 73/03, 32/04 in 42/04; odslej ZISDU-
1), izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, izradunavanje vrednosti enote premozenja na
nakljuéne datume, pravilnost in popolnost obvestil, porogil in javnih objav ter pravilnost in popolnost
seznama povezanih oseb. Za navedeno je odgovorna uprava NLB Skladi, upravljanje premozenja,
d.o.o. Na$a naloga je izraziti mnenje o njih.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter ZISDU -1.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku
tega porogila, pritrdilno mnenje.

Zaradi boljSega razumevanja finanénega stanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Kombinirani
sklad na dan 31. decembra 2004, izkazov poslovnega ter finantnega izida, izkaza gibanja
vrednosti enot premozZenja in gibanja $tevila enot premoZenja v obtoku za tedaj kon&ano leto ter
ostalih podrocij nasega revidiranja, je treba priloZzene povzetke ragunovodskih izkazov brati skupaj
s revizorjevim porogilom, iz katerega izhajajo.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Jowi ik

Ljubljana, 23. marec 2005 Joze Plevnik, pooblasteni revizor

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodistu v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod viozno
stevilko 12156800 ter v register reviziskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeu druzbe.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Parmova 53, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Matiena 8t : 5717159

Davena $t.: 35498161

Posebno revizorjevo poroéilo za potrebe obve$¢anja javnosti

Revidirali smo: ragunovodske izkaze vzajemnega sklada NLB Skladi — Sklad obveznic (bilanco
stanja na dan 31. decembra 2004, izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida, izkaz gibanja
vrednosti enot premozZenja, izkaz gibanja Stevila enot premoZenja v obtoku in prilogo k
radunovodskim izkazom za tedaj kongano leto), usklajenost nalozb z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, $t. 110/02, 73/03, 32/04 in 42/04; odslej ZISDU-
1), izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, izragunavanje vrednosti enote premozenja na
naklju¢ne datume, pravilnost in popolnost obvestil, porocil in javnih objav ter pravilnost in popolnost
seznama povezanih oseb. Za navedeno je odgovorna uprava NLB Skladi, upravijanje premozenja,
d.o.o. Nasa naloga je izraziti mnenje o njih.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter ZISDU -1.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku
tega poro€ila, pritrdiino mnenje.

Zaradi boljSega razumevanja finantnega stanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Sklad obveznic
na dan 31. decembra 2004, izkazov poslovnega ter finanénega izida, izkaza gibanja vrednosti enot
premozenja in gibanja Stevila enot premozenja v obtoku za tedaj kon¢ano leto ter ostalih podrogij
nasega revidiranja, je treba priloZzene povzetke ragunovodskih izkazov brati skupaj s revizorjevim
porogilom, iz katerega izhajajo.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
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Ljubljana, 23. marec 2005 Joze Plevnik, poobla$¢eni revizor

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodistu v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod viozmo
Stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeu druzbe.

PRICEVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Parmova 53, 1000 Liubljana

Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Maticna §t.: 5717159

Davena st.: 35498161

Posebno revizorjevo poroéilo za potrebe obvescanja javnosti

Revidirali smo: ratunovodske izkaze vzajemnega sklada NLB Skladi — Sklad slovenskih delnic
(bilanco stanja na dan 31. decembra 2004, izkaz poslovnega izida, izkaz finan¢nega izida, izkaz
gibanja vrednosti enot premozenja, izkaz gibanja Stevila enot premozenja v obtoku in prilogo k
ratunovodskim izkazom za tedaj kongano leto), usklajenost nalozb z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, &t. 110/02, 73/03, 32/04 in 42/04; odslej ZISDU-
1), izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, izratunavanje vrednosti enote premoZenja na
naklju¢ne datume, pravilnost in popolnost obvestil, porogil in javnih objav ter pravilnost in popolnost
seznama povezanih oseb. Za navedeno je odgovorna uprava NLB Skladi, upravijanje premozenja,
d.o.0. Nasa naloga je izraziti mnenje o njih.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter ZISDU —1.

Na podlagi opravijenih revizijskin postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku
tega poroéila, pritrdilno mnenje.

Zaradi bolj$ega razumevanja finan&nega stanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Sklad slovenskih
delnic na dan 31. decembra 2004, izkazov poslovnega ter finantnega izida, izkaza gibanja
vrednosti enot premoZenja in gibanja $tevila enot premozenja v obtoku za tedaj kongano leto ter
ostalih podrogij nasega revidiranja, je treba prilozene povzetke ragunovodskih izkazov brati skupaj
s revizorjevim porocilom, iz katerega izhajajo.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
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Ljubljana, 23. marec 2005 Joze Plevnik, pooblad&eni revizor

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiséu v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 2 dne 19.07.2001, pod viozno
Stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. ViSina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev  veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.




