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OPEC izbil sodu dno

Dobri makroekonomski podatki v ZDA navdajajo z optimizmom glede nadaljevanja okrevanja najvecjega svetovnega
gospodarstva kot tudi tamkajSnjega potrosSnika. Pozitivno novico za globalno rast predstavlja tudi ¢etrtkov padec
cene nafte, ki predstavlja najvecji dnevni upad po letu 2011.

V zadnjem tednu
(21.11.2014 - Letos
v EUR 28.11.2014) (31.12.2013 - 28.11.2014)
Svet - MSCI World* -0,25% +16,12%
ZDA - S&P 500* -0,18% +24,04%
Evropa - DJ STOXX 600* +0,58% +5,79%
Japonska -Topix* -0,44% +6,39%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets* -0,34% +11,11%

* cenovni indeks, preracunan v EUR
Vir: Bloomberg

Pretekli teden je OECD objavil napoved za letoSnjo svetovno gospodarsko rast, ki bo po zadnji napovedi znasala 3,3 % ter se bov
naslednjih dveh letih poveCevala v obmocje Stirih odstotkov. Za spodbujanje krhkega okrevanja in znizanje visoke brezposelnosti
OECD priporo¢a evropskim drzavam odlo¢nej$o uporabo monetarne in fiskalne politike ter izvajanje strukturnih ukrepov. Med
razvitimi gospodarstvi pa v visji prestavi okreva ameriSko gospodarstvo, ki bo po novembrski napovedi v naslednjih dveh letih
belezilo priblizno triodstotno rast. Po drugi strani pa se za dezelo vzhajajo¢ega sonca po letosnji slabi izkusnji dviga prometnega
davka v prihodnjih dveh letih napoveduje manj kot enoodstotna gospodarska rast. OECD pri¢akuje tudi nadaljevanje ohlajanja
kitajske rasti v obmocje pod sedem odstotkov, kar sicer porocilo navaja kot znizanje v smeri dolgoro¢no vzdrzne gospodarske rasti.

V torek objavljeni podatki o gospodarski rasti ZDA so pozitivno presenetili borzne vlagatelje, saj se je ameriSko gospodarstvo v
tretjiem Cetrtletju okrepilo za 3,9 % (prevedeno na letno raven), kar je precej ve€ od napovedi analitikov. Rast je posledica tudi
krepitve osebne potroSnje, kar je obetalo dobro prodajo na t.i. »&rni petek«. Termin namre¢ oznacuje zacetek boZi¢ne nakupovalne
sezone, ko trgovci ponudijo svoje izdelke po znizanih cenah. Da so ameriSki kupci dejansko pozitivno razpolozeni, je tako le Se
potrdila petkova prodaja internetnih trgovcev eBay in Amazon, ki se je glede na lanskoletni ¢rni petek povecala za priblizno Cetrtino.

Pozitivna novica je prisla tudi iz Nemcije. Razpolozenje v nemskih podjetjih (meritev instituta Ifo) se je v novembru okrepilo bolj od
pri¢akovanj analitikov. Opazno izbolj$anje nemske poslovne klime je posledica vecjega optimizma nemskih druzb glede trenutnih

razmer kot tudi obetov za prihodnost. Predelovalna panoga, ki sestavlja omenjen indeks, je zabelezila krepitev razpolozZenja, in to
prvi¢ po Sestih zaporednih mesecih upadanja.

Organizacija drzav izvoznic nafte (OPEC) je poskrbela za strmoglavljene cene nafte. Na ¢etrtkovem zasedanju se je namre¢ odlocila
ohraniti &rpanje nafte pri dosedanijih 30 milijonih sodov dnevno. Ceprav so se nekatere $ibke &lanice kartela zavzemale za
zmanj$anje dnevne koli¢ine nacrpane nafte, pa se je OPEC odlocil, da ne bo spreminjal dogovorjene kvote ¢rpanja iz leta 2011.
Zahteve nekaterih ¢lanic po zmanj$anju proizvodnje nafte so posledica nadaljevanja medvedjega trenda, predvsem zaradi obseznih
zalog in vse vegje svetovne proizvodnje. Cetrtkova odlogitev na Dunaju pa je izbila sodu dno, saj je cena za sodéek teksaske nafte
upadla za 10 % v obmocje 65 dolarjev, kar je najnizja raven v zadnjih petih letih.

Preteki teden so se posledi¢no v prostem padu znasle delnice naftnih podjetij, po drugi strani pa so na vrednosti pridobile delnice
letalskih druzb, saj bodo njihovi stroski goriva nizji. Tako je samo v petek delnica naftne druzbe Halliburton izgubila desetino svoje
vrednosti, medtem ko je cena delnice nemskega letalskega prevoznika Lufthansa porastla za pet odstotkov. Nizje cene nafte pa se
poznajo tudi na Zepih in razpoloZenju potroSnikov, saj lahko sedaj ve¢ sredstev namenijo prazni¢nim nakupom.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druzba NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o., Trg republike 3, Ljubljana (v nadaljevanju: NLB Skladi), ki je nadzorovana s strani Agencije za trg
vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izklju¢no za bolj$e razumevanje finan¢nih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila
k ponudbi za nakup ali prodajo v dokumentu obravnavanih finanénih instrumentov oziroma kakrsnihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finanénimi instrumenti. Dokument
prav tako ne predstavlja osebnega priporocila oziroma investicijskega svetovanja po 8. ¢lenu Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur.l. RS §t. 108/10 s spremembami in dopolnitvami; v
nadaljevanju: ZTFl), saj ne uposteva investicijskih ciljev, finan¢ne situacije in specificnih potreb osebe, ki se je na kakr§enkoli na¢in seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument
prav tako ne pomeni nalozbenega priporocila iz 389. ¢lena ZTFI. Informacije so bile pridobljene na podlagi javno dostopnih podatkov, za katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo
natanénost in celovitost ne jam¢imo. Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 373. ¢lenu ZTFI. Druzba NLB Skladi ne prevzema odgovornosti za posledice odlo¢itev, sprejetih na podlagi
mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument. Omenjeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo priporocila za nakup ali prodajo katerihkoli vrednostnih papirjev, finan¢nih nalozb ali nalozbenih skupin
niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene, izdelane na podlagi javno dostopnih informacij, namenjene obve$¢anju zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo
sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki so navedene v tem dokumentu, in z drugimi vrednostnimi papirji. V te vrednostne papirje in nalozbene skupine nalagajo
tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premoZzenja, d.o.o. Oseba, ki v tem dokumentu podaja mnenja in
komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega premozZenja neposredno ali posredno (prek investicijskih skladov) investira tudi v vrednostne papirje
izdajateljev iz geografskih obmogij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja. RazmnoZevanje prispevka, delno ali v celoti, brez izrecnega dovoljenja avtorja ni dovoljeno.




