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Trgi pomladno zeleni

Led je prebit, AmeriSka centralna banka (Fed) je po pri€akovanjih pocasi pri¢ela zapirati pipo poceni denarja in
dvignila kljuéno obrestno mero za 25 bazi¢nih tock, kar pa ni prestrasilo vlagateljev, ki so se ob izjavi, da je
gospodarstvo dovolj mo¢éno, pogumno odpravili po nakupih. Ob nadaljevanju diplomatskih pogovorov so se
nadpovprecno odrezale evropske delnice. Ob napovedi nove politike krepitve finan€nih trgov kitajske vlade pa so
se odbili tudi tamkajsnji tehnoloski velikani.

Donosnost v zadnjem tednu* Donosnost letos*
(11. 3. 2022 — 18. 3. 2022) .12. 2021 — 18. 3. 2022)
Svet - MSCI World +4,69% -3,72%
ZDA - S&P 500 +4,82% -3,27%
Evropa - DJ STOXX 600 +5,56% -6,33%
Japonska -Topix +3,01% -5,17%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets +2,17% -5,85%

* vklju€ujo¢ dividende, preracunano v EUR, vir: Bloomberg

Pretekli teden se ni priCel ravno obetavno; namigi Kremlja, da smo morda blizje kompromisu med Rusijo in Ukrajino, so
potihnili in porinili razpoloZenje delniarjev navzdol. Dogajanje se je Ze v torek preusmerilo na drugo stran Atlantika, kjer
so bile vse uci uprte v zasedanje Fed-a. Neprepricljiva gospodarska rast v kombinaciji z dobavnimi kr¢i na strani ponudbe
dviguje inflacijo, rusko-ukrajinska kriza pa je vse to z drazenjem energentov Se dodatno potencirala. Bo Fed zato bolj
»jastrebovski« in bo klju¢no obrestno mero dvignil za 50 bazi¢nih tock in ne le 25, kot je bilo planirano, je bilo klju¢no
vprasanje, ki je plasSilo vlagatelje. Negotovost pa so razblinila dejstva, saj je Fed v sredo klju¢no obrestno mero dvignil
po prvotnih pri¢akovanjih za Cetrtino odstotne tocke in prvi€ po letu 2018 prekinil cikel sproS¢ene monetarne politike. Ob
bolj ugodnem razpletu so se tako ameriSki borzni indeksi odbili in konec tedna zaklju€ili nad pri€akovanji — indeks S&P
500 je na tedenski ravni dosegel 4,8% rast, medtem ko je indeks Nasdaq teden zakljucil s kar 6,7% rastjo.

Pozitivno vzdusje se je preneslo tudi na evropske trge, kjer so tecaji borznih indeksov pridobivali ze drugi teden zapored.
V Sloveniji je ve€ino borznega dogajanja prevzelo novomesko podjetje Krka, ki je z objavo nerevidiranih poslovnih
rezultatov pozitivno presenetilo zaskrbljene vlagatelje. Slovenski delniski indeks SBITOP je tako v preteklem tednu
poskocil za 9 %. Na drugi strani je k malce ugodnejsi gospodarski sliki v Evropi svoje dodala tudi cena nafte, ki je po
strmi rasti nekoliko upadla. To je mo¢ pripisati odlo€itvi Evropske unije, da zaenkrat ne hamerava uvesti embarga na
rusko nafto, in upanju, da bodo pogajanja o pove€anem ¢&rpanju s Savdsko Arabijo in Zdruzenimi arabskimi emirati
obrodila sadove.

V dezeli vzhajajo¢ega sonca pa so delniski te€aji po ve¢ dnevnem padanju nadoknadili zaostanek in dosegli nivoje izpred
14 dni. Vse to gre na racun odziva kitajske vlade, ki je v sredo napovedala politiko krepitve financnih trgov, ki bo
spodbujala gospodarsko rast kitajskih podjetji tako doma kot v tujini. To pomeni zmanjSanje regulatornih pritiskov in
prevetritev politike ni¢elne tolerance do covida, ki je s strogimi ukrepi do sedaj najbolj otezevala delo v tehnoloSkem
sektorju. Novosti pa se obetajo tudi med zavarovalnicami, ki bodo po novem delezne vzpodbud na podrocju investicij na
kapitalskem trgu. V lu€i upanja, da obstaja moznost o prilagoditvi regulative, ki bo ugodna za kitajska podijetja, so viagatelji
Sli v agresivne nakupe. Najvedji skok je bilo mo€ zaznati v tehnoloSkem sektorju, kjer je rast te€ajev nekaterih delnic celo
presegla 50 %. Vse to je odraz velikih razprodaj v zadnjem obdobju zaradi zaostrovanja in moznosti zaustavitve kotacij
na tujih borzah.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Tivolska ulica 48, Ljubljana, info@nlbskladi.si, ki je nadzorovana s strani Agencije za trg vrednostnih
papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izklju¢no za bolj$e razumevanje finan¢nih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila k ponudbi za nakup
ali prodajo v dokumentu obravnavanih finanénih instrumentov oziroma kakr$nihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finanénimi instrumenti. Dokument prav tako ne predstavlja
osebnega priporocila oziroma investicijskega svetovanja po 11. ¢lenu Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur.l. RS $t. 77/2018 s spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju: ZTFI-1), saj ne upo$teva
investicijskih ciljev, finan¢ne situacije in specifi¢nih potreb osebe, ki se je na kakr§enkoli na¢in seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument prav tako ne pomeni nalozbenega priporogila
iz 20. ¢lena Uredbe o zlorabi trga (Uredba (EU) $t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga, v nadaljevanju: Uredba o zlorabi trga). Informacije so bile pridobljene na
podlagi javno dostopnih podatkov, za katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo natanénost in celovitost ne jam¢imo. Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 7. élenu Uredbe o
Zzlorabi trga. Druzba NLB Skladi ne prevzema odgovornosti za posledice odlocitev, sprejetih na podlagi mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument. Omenjeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo
priporocila za nakup ali prodajo katerihkoli vrednostnih papirjev, finanénih nalozb ali naloZzbenih skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene, izdelane na podlagi javno
dostopnih informacij, namenjene obves¢anju zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki so navedene v tem dokumentu, in
z drugimi vrednostnimi papirji. V te vrednostne papirje in nalozbene skupine nalagajo tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finanénimi instrumenti, ki jih upravlja druzba NLB Skladi,
upravljanje premozenja, d.o.0. Oseba, ki v tem dokumentu podaja mnenja in komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega premoZenja neposredno ali posredno
(prek investicijskih skladov) investira tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz geografskih obmocij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja. RazmnoZevanije prispevka, delno ali v celoti,
brez izrecnega dovoljenja avtorja ni dovoljeno.




