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Okrevanje ameriSskega gospodarstva se nadaljuje — Microsoft nad Nokio

Dobri makroekonomski podatki v ZDA nakazujejo na okrepljeno okrevanje ameriSkega gospodarstva, kar je v zelene
Stevilke pognalo indekse svetovnih borz navkljub pove€evanju strahu pred vojaskim posredovanjem v Siriji. Evropska
centralna banka (ECB) ohranja nizko obrestno mero.

V zadnjem tednu Letos
v EUR (30.8.2013-6.9.2013) (31.12.2012 - 6.9.2013)
Svet - MSCI World* +2,32% +12,53%
ZDA - S&P 500* +1,67% +16,35%
Evropa - DJ STOXX 600* +2,95% +9,45%
Japonska -Topix* +3,22% +20,56%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets* +3,13% -9,20%

* Donosnost cenovnega indeksa v EUR; vir: Bloomberg.

Trg dela v ZDA kaze nove znake okrevanja, saj je Stevilo novih prosilcev za nadomestilo za brezposelnost v avgustu upadlo bolj od
priCakovanj analitikov. Posledi¢no se je znizala tudi stopnja brezposelnosti, ki je avgusta znasala 7,3 % in je na najnizji ravni od
decembra 2008. (Pre)visoka brezposelnost je sicer Se vedno ena izmed najbolj perec€ih tezav ameriSkega gospodarstva, a je
potrebno poudariti, da je od konca leta 2009 opazen konstanten trend njenega znizevanja z 10,0 % v oktobru 2009 na danasnjih 7,3
%. Vlagatelje je pretekli teden razveselil tudi dvig anketnih indeksov prihodnje proizvodne in Se posebej storitvene aktivnosti (ISM
non-manufacturing index). Predvsem sledniji, z najvi$jo vrednostjo po letu 2005, nakazuje na nadaljevanje okrevanja ameriSkega
gospodarstva. Trenutno za vlagatelje najvecjo kratkoro€no skrb predstavlja morebitno vojasko posredovanje ZDA ter njihovih
zaveznikov v Siriji.

Guverner ECB Mario Draghi je dejal, da je ECB pripravljena posredovati na trgu zaradi pove€evanja pritiska na zviSanje obrestnih
mer, s Cimer Zeli zagotoviti vlagateljem, da bodo mere zadolzevanja Se naprej nizke, kar znatno prispeva k okrevanju gospodarstev
drzav Clanic evroobmocdja. Po besedah Draghija je namre¢ v zadnjem €asu presezna likvidnost evroobmocja nekoliko upadia,
predvsem zaradi dejstva, da so evropske banke poplacale obveznosti do ECB v okviru programa zagotavljanja dolgoro¢nega
programa financiranja (t.i. LTRO). Nekoliko je zaskrbela tudi nedavna avkcija francoskih drzavnih obveznic, saj je Francija morala za
4,24 milijarde evrov 10-letnih obveznic obljubiti 2,57 % obresti, kar je najve&, od kar je predsednik Francois Hollande priSel na oblast.
ECB je napovedala 0,4-odstotni padec ekonomske aktivnosti v evroobmodju v letoSnjem letu, s Cimer je za 0,2 odstotne tocke
navzgor popravila svojo prejSnjo napoved. V letu 2014 naj bi po oceni ECB gospodarstva evroobmocja zrasla za 1 %.

Nov guverner Indijske centralne banke Raghuram Rajan je minuli teden napovedal nacrt za liberalizacijo indijskega ban¢nega
sistema, s Cimer namerava zrahljati omejitve za ustanovitev nove banke ter znizati delez obveznih drzavnih nalozb ter tako spodbuditi
konkurenco na ban&nem sektorju, ki je znan po svoji rigidnosti ter tezavah manjsih in srednjih podjetij pri pridobivanju posoijil. Indija
se sicer spopada s precejsnjimi gospodarskimi tezavami, saj je gospodarska rast najnizja v zadnjem desetletju, inflacija pa se bliza 6-
im odstotkom. Splo$na odprodaja indijske valute je znizala vrednost rupije od letoSnjega za ve¢ kot 20 %.

1z poslovnega sveta je odmevala novica, da bo Microsoft za 5,44 milijarde evrov prevzel Nokijin oddelek mobilne telefonije. S to
potezo zeli Microsoft Se zaostriti boj z najvecjima tekmecema Googlom in Applom za trzni delez na podroc&ju pametnih mobilnikov.
Trenutno naj bi njihov delez skupaj z Nokijinim znaSal okoli 4 %. Enota mobilne telefonije je sicer odgovorna za priblizno polovico
prihodkov Nokie, te€aj finske druzbe pa je po novici zrasel kar za slabih 40 %.

V petek popoldne je v Sloveniji odjeknila novica o likvidaciji Probanke ter Faktor banke. Ve€ o tem si lahko preberete v jutriSniji
publikaciji Strategi v zadregi na spletni strani http://www.nlbskladi.si/.

Rok Brezigar,
upravitelj premozenja

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, Ljubljana (v nadaljevanju: NLB Skladi), ki je nadzorovana s strani Agencije za trg
vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izklju¢no za boljSe razumevanje finanénih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma
povabila k ponudbi za nakup ali prodajo v dokumentu obravnavanih finan¢nih instrumentov oziroma kakr$nihkoli drugih finan¢nih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finanénimi instrumenti.
Dokument prav tako ne predstavlja osebnega priporocila oziroma investicijskega svetovanja po 8. €lenu Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur. |. RS, st. 108/10, 78/11, 55/12 in 105/12; v
nadaljevanju: ZTFI), saj ne uposteva investicijskih ciljev, finan¢ne situacije in specifi¢nih potreb osebe, ki se je na kakrsenkoli naéin seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument
prav tako ne pomeni nalozbenega priporocila iz 389. ¢lena ZTFI. Informacije so bile pridobljene na podlagi javno dostopnih podatkov, za katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo
natan¢nost in celovitost ne jam¢imo. Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 373. ¢lenu ZTFI. Druzba NLB Skladi ne prevzema odgovornosti za posledice odlogitev, sprejetih na podlagi
mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument. Omenjeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo priporocila za nakup ali prodajo katerihkoli vrednostnih papirjev, finanénih nalozb ali nalozbenih
skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene, izdelane na podlagi javno dostopnih informacij, namenjene obves¢anju zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo
sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki so navedene v tem dokumentu, in z drugimi vrednostnimi papirji. V te vrednostne papirje in nalozbene skupine nalagajo
tudi investicijski skladi, ki jih upravlja druzba NLB Skladi. Oseba, ki v tem dokumentu podaja mnenja in komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega
premozenja neposredno ali posredno (prek investicijskih skladov) investira tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz geografskih obmocij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja.
RazmnoZevanje prispevka, delno ali v celoti, brez izrecnega dovoljenja avtorja ni dovoljeno.
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