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Opozorilo

Metodologija za izracun podatkov, navedenih v porodilu, je vlagateljem na voljo na sedeZu druzbe NLB Skladi,
upravljanje premozenja, d.o.o.

Ocena tveganja in potencialne donosnosti podsklada, prikazana v sinteti€nem kazalniku, je izdelana na podlagi
preteklih podatkov o poslovanju podsklada. Pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izraCunu sinteticnega kazalnika,
niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganja v prihodnosti. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v
prihodnosti se bo ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija ne pomeni
nalozbe brez tveganja. Zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada nihala.

Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Navedeni vstopni in izstopni stro3ki
zmanijsujejo prikazano donosnost nalozbe v posamezni podsklad krovnega sklada NLB Skladi.

Nalozbe v enote ciljnih skladov se v geografske regije razvr§¢ajo glede na pretezni delez nalozb ciljnih skladov v
posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljavca ciljnih skladov.

Podatki pred 1. 1. 2009 se nanaSajo na vzajemne sklade NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo, NLB Skladi —
Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, NLB Skladi — Naravni viri, NLB Skladi — Kombinirani sklad Nove
Evrope, NLB Skladi — Svetovni sklad delnic, NLB Skladi — Visoka tehnologija, NLB Skladi — Visoko rasto¢a
gospodarstva in NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski. Podatki pred 4. 5. 2009 se nana$ajo na vzajemni sklad
NLB Skladi — Globalni delniski sklad, podatki med 4. 5. 2009 in 9. 9. 2009 pa se nanasajo na vzajemni sklad NLB
Skladi — Globalni delniski. Podatki pred 1.1.2009 se nanaSajo na vzajemni sklad NLB Skladi — Sklad slovenskih
delnic in med 1.1.2009 in 27.8.2010 se nanasajo na podsklad NLB Skladi — Slovesnki delniski. Podatki pred
1.1.2009 se nanasSajo na vzajemni sklad NLB Skladi — Dinami¢ni sklad delnic, med 1.1.2009 in 15.10.2012 pa na
podsklad NLB Skladi — Dinamicni razviti trgi delniski. Podatki pred 1.1.2009 se nana$ajo na vzajemni sklad NLB
Skladi — Sklad evropskih delnic, med 1.1.2009 in 27.8.2010 na NLB Skladi Evropski delniski, med 27.8.2010 in
15.10.2012 pa na podsklad NLB Skladi — Evropa delni$ki. Podatki pred 1.1.2009 se nanaSajo na vzajemni sklad
NLB Skladi — Kombinirani sklad, med 1.1.2009 in 15.10.2012 pa na podsklad NLB Skladi — Kombinirani globalni.
Podatki pred 1.1.2009 se nana$ajo na vzajemni sklad NLB Skladi — Sklad obveznic, med 1.1.2009 in 15.10.2012
pa na podsklad NLB Skladi — Obvezniski EUR.



Opis dogodkov na kapitalskih trgih

V mesecu decembru smo na finanénih trgih bili pri¢a pozitivni donosnosti evropskih borznih indeksov
ter trgov v razvoju, medtem ko so v negativnem obmocju kongali ameriski borzni indeksi (S&P 500;
-0,78 %). Svetovni borzni indeks (MSCI World) je porasel za 0,25 %, precej visjo pozitivno donosnost
pa je dosegel evropski borzni indeks STXE 600, ki je v zadnjem mesecu porasel za 1,41 %. V
preteklem mesecu je najve¢ negotovosti med borzne vlagatelje vnaSalo nesoglasje med demokrati in
republikanci v ZDA glede izteka davénih olajSav ter avtomatskega znizanja potroSnje drzave, ki bi brez
dogovora stopilo v veljavo z iztekom lanskega leta. Posledi¢no se je povec€ala negotovost, kar je
vplivalo na niZjo pripravljenost povpre¢nega Ameri¢ana do troSenja.

Preteki mesec so med borznimi vlagatelji zagotovo najbolj odmevala pogajanja o t.i. fiskalnem
prepadu (angl. Fiscal CIliff), kar je proti koncu leta stopnjevalo nemir na Wall Streetu. V ZDA se je v
zadnjih dneh preteklega leta namre¢ moc¢no povecal strah pred neuspes$nim reSevanjem fiskalnega
prepada. Z novim letom je namre¢ grozila uveljavitev dodatnih davkov in ukinitev olajSav. To bi po
ocenah strokovnjakov izlo€ilo prek 600 milijard dolarjev sredstev iz gospodarstva, kar bi mo¢no
upocasnilo okrevanje najvecjega svetovnega gospodarstva, a bi po drugi strani znatno znizalo
ameriski proracunski primanijkljaj. Administracija ameriSkega predsednika je zato pospeseno iskala
reSitve ter dogovor z republikanci, da bi bil vpliv negotovosti na ekonomijo ¢im manjsi. Kljub temu je
Barack Obama v mesecu decembru vztrajal pri dvigu davéne stopnje za bogatejsi sloj prebivalstva. Po
drugi strani pa predlog vodje republikancev v kongresu, Johna Boehmerja, ni uspel doseci niti podpore
znotraj svojih strankarskih kolegov glede »Nadrta B«, po katerem bi se poviSanje davkov nanasalo le
na letni dohodek nad milijon dolarjev. Slednji so namre¢ bili proti vsakrSnemu poviSanju davkov.
Dodatno so Ameri€ani prejeli opozorilo s strani bonitetne agencije Fitch o morebitnem nizanju
bonitetne ocene drzavi, v kolikor dogovor ne bi bil doseZen v &im krajSem &asu.

Umirjanje evropske dolzniSke krize je imelo pozitiven vpliv na donosnost podsklada NLB Skladi -
Razvita Evropa delniski. V minulem mesecu je bil na sre€anju finan&nih ministrov sklenjen dogovor o
enotnem nadzoru nad evropskimi bankami, ki je nekakSen prvi korak na poti do bancne unije. Enotni
nadzor nad bankami bo omogocil neposredne dokapitalizacije evropskih bank iz ESM ter tako
omogoCil zajezitev nastale krize v evroobmocju. Dolgoro¢na korist enotnega nadzora ob dodatni
uvedbi enotne evropske jamstvene sheme za depozite bo tudi prekinitev zacaranega kroga med
drzavnimi in ban¢nimi krizami. Med gospodarskimi kazalci v Evropi velja omeniti anketni indeks PMI,
ki meri aktivnost proizvodnega in storitvenega sektorja. V novembru se je povzpel na 47,3 tock
(podatek za oktober: 46,5), najviSjo raven po aprilu, a je potrebno poudariti, da indeks pod vrednostjo
50 tock kaze na kréenje aktivnosti. Za kar nekaj optimizma je poskrbela tudi spodbudna objava o
izboljSanju sentimenta v nem3kem gospodarstvu (t.i. anketa ZEW), ki je kljub pri¢akovanemu upadu
za mesec december nakazala na izboljSanje (6,9; pricakovano: -11,5). Dodatno se je v Nemdiji
zaupanje v gospodarstvo izboljSalo Ze drugi mesec zapored, vodilni indeks poslovne klime je namre¢
presegel pri€akovanja in se z vrednostjo 102,4 povzpel na petmesecni vrh. Vlagatelje v evropske
vrednostne papirje je nekoliko razoc¢aral le predsednik Evropske centralne banke (ECB) Mario Draghi,
ki sicer rekordno nizke 0,75 % referen¢ne obrestne mere ni dodatno znizal. Po napovedih ECB naj bi
se letos bruto domaci proizvod (BDP) skr€il za 0,5 % namesto za predhodno napovedanih 0,4 %,
prihodnje leto pa se bo BDP znizal za 0,3 % namesto predhodno napovedane 0,5 % rasti. Okrevanje
evroobmocja naj bi tako bilo prestavljeno na leto 2014. V povprecju so v Evropi najvi§jo pozitivho
donosnost zabeleZile delnice iz skupin dejavnosti Ra¢unalniski hardware (+5,91 %), Avtomobilska
industrija (+5,09 %) ter Surovine in predelovalna industrija (+4,74 %). Po drugi strani so z negativno
donosnostjo izstopale predvsem delnice iz skupine dejavnosti Poslovne storitve (-2,93 %).

Pogajanja med strankami v ZDA in s tem povecCana negotovost na svetovnih borzah so rahlo
negativen vplivale na donosnost podsklada NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniski. V decembru
je ta podsklad zabeleZil negativho donosnost zlasti zaradi padca te€ajev delnic iz skupin dejavnosti
Hrana, pijaca, tobak (-3,55 %), Maloprodaja (-3,43 %) ter Produkti za gospodinjstvo (-3,21 %).
Pozitivna donosnost podsklada NLB Skladi — Globalni delniski je posledica visje donosnosti nalozb
iz trgov v razvoju, podsklada NLB Skladi - Globalni uravnotezeni pa tako pozitivne donosnosti
obvezniSkega kot tudi delniSkega dela portfelja.

Optimisti¢ne novice so v zadnjem mesecu priSle s stare celine. Bonitetna agencija S&P je pretekli
mesec zviSala bonitetno oceno Gréiji za kar Sest stopenj, s »selective default« na B-, in ji hkrati
namenila tudi stabilne napovedi, predvsem zaradi uspe$no zaklju¢enega odkupa dolga drzave ter



odlocitve evropskih voditeljev o izplacilu naslednjega obroka posojila. Tudi sicer so makroekonomski
kazalniki glede stanja evropskega gospodarstva vlili med vlagatelje nekaj optimizma, kar se je odrazilo
na znizanju obrestnih mer vseh skubjekov iz problemati¢nih drzav evroobmocja. Vse to je pozitivho
vplivalo tudi na donosnost podsklada NLB Skladi - PodjetniSke obveznice EUR, ki je bila v
preteklem mesecu pozitivha.

Vedji optimizem vlagateljev glede reSevanja evropske dolZniSke krize je v mesecu decembru pozitivho
vplival tudi na donosnost podsklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, pri
C¢emer je najvisjo donosnost dosegel grski delniSki indeks (+12,21 %), podpovpre¢no donosnost pa so
imele nalozbe iz Madzarske (-3,77 %). Podobno je veljalo tudi pri donosnosti nalozb podsklada NLB
Skladi — Nova Evropa uravnotezeni, pri Cemer velja izpostaviti pozitivno, vendar nizjo donosnost
obvezniskega dela portfelja. Tudi delniski indeksi drzav, ki so vklju¢ene v portfelj podsklada NLB
Skladi — Zahodni Balkan delniski, so v mesecu decembru v povpreéju opazneje porasli. Najvisjo
rast so zabeleZili te€aji delnic iz Grcije, Srbije in Slovenije, po drugi strani so najbolj upadli te€aji delnic
iz Bosne (-4,23 %). Izpostavljenost hitro rasto€im trgom je ravno tako imela pozitiven vpliv na
donosnost podsklada NLB Skladi — Visoko rasto¢a gospodarstva delniski. Med nalozbami,
vklju€enimi v ta podsklad, so najbolj porasli tecaji delnic iz Kitajske (+12,75 %), najbolj negativno
donosnost pa so dosegle nalozbe iz Madzarske (-3,77 %).

Donosnost podsklada NLB Skladi — Slovenija delniski je bila v decembru pozitivna (+7,82 %).
Zahtevani donos slovenskih dolgoro¢nih drzavnih obveznic je po odlocitvi ustavnega sodis¢a, ki je
zavrnilo referendumsko pobudo o Slovenskem drzavnem holdingu in slabi banki, upadel za priblizno
0,4 odstotne tocke. Cena zadolzevanja sicer ni upadla toliko zaradi nadaljevanja ustanavljanja slabe
banke in SDH, ampak predvsem zaradi SirSega sporocila odlocitve ustavnega sodis¢a, da vse
politiéno obcutljive teme ne sodijo na referendum. Slednje zniZuje verjetnost blokad nadaljnjih
var€evalno-strukturnih ukrepov prek referendumov, to pa na srednji in dolgi rok zviduje kredibilnost
slovenske drzave na kapitalskih trgih in posledi€no zniZzuje ceno zadolZzevanja.

Obe skupini dejavnosti, v katere sredstva nalaga podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo
delniski, sta izkazali negativnho donosnost. Najbolj so upadli te€aji delnic iz skupine dejavnosti
Farmacija in biotehnologija (-1,41 %), donosnost delnic iz skupine dejavnosti Zdravstvena nega in
storitve pa je bila nekoliko manj negativna (-0,42 %).

Med skupinami dejavnosti, v katere svoja sredstva nalaga podsklad NLB Skladi — Visoka
tehnologija delniski, so v povprecju porasli te€aji delnic iz skupine dejavnosti Polprevodniki in
oprema (+2,26 %), znizali pa so se te€aji iz skupine dejavnosti Biotehnologija (-2,34 %). Med objavami
podijetij je presenetila predvsem druzba Oracle, ki je presegla priCakovanja analitikov glede rasti
prodaje in dobi¢ka zaradi naraS¢ajoCega povprasevanja po programski opremi, ki temelji na
»internetnem oblaku« (angl. clouding). Tecaj delnice je po objavi rezultatov porasel za 3,7 %, v letu
2012 pa ze za dobrih 33 %, pri Cemer obeti ostajajo optimisti¢ni tudi v letu 2013. Vlagatelje je
razveselil tudi finski proizvajalec telefonov Nokia, ki je sklenil partnerstvo z najvecjim mobilnim
operaterjem na svetu, China Mobile, ki ima prek 700 milijonov naro€nikov. To je pomembna zmaga za
finsko druzbo, ki se v zadnjih letih spopada s huj$o krizo in drasti¢énim upadom trznega deleza. To
partnerstvo je Se toliko bolj pomembno, ker je do njega priSlo takoj po zaCetku prodaje nove linije
telefonov Lumia, delujo€ih na najnovejSem Microsoftovem operacijskem sistemu Windows 8, s katero
se zeli Nokia ponovno zavihteti na vrh proizvajalcev pametnih telefonov. Hkrati je Nokia predstavila
tudi nove telefone z imenom Lumia 620, s katero Zelijo pridobiti predvsem mlajSe kupce z nekoliko
nizjim proracunom.

Donosnost podasklada NLB Skladi — Azija delniski je bila decembra pozitivna, v zadnjih tednih pa
nadpovprecno rast belezi kitajski delniski indeks, ki je od zaCetka decembra v EUR porasel ze za
+9,38 %. To je predvsem posledica izboljSevanja stanja v proizvodnem sektorju, saj je indeks
proizvodne aktivnosti (PMI) decembra porasel najve¢ v zadnjih 14 mesecih. Zanimivo je, da izvoz
drzave ostaja Sibek, a je uravnotezen z vecjo potroSnjo doma, ki na Kitajskem predstavlja le dobro
tretjino BDP-ja. Pozitivho donosnost so v preteklem mesecu dosegle tudi japonske delnice. Po tem, ko
je na japonskih parlamentarnih volitvah slavil Shizo Abe, zagovornik ekspanzivhe monetarne politike,
se je Japonska centralna banka (BOJ) z namenom oZivitve tretjega najvecjega gospodarstva na svetu
v mesecu decembru odlodila za dodatno povec&anje koliine denarja v obtoku z odkupom obveznic v
skupni viSini 10 bilijonov jenov (119 mrd USD). Japonski jen je poslediéno v primerjavi z evrom v
decembru izgubljal na vrednosti in dosegel najniZjo raven po marcu 2012. Stevilo kratkih pozicij na



jenu (angl. short position) je najvecje v zadnjih petih letih, kar pri¢a o rekordnih stavah Spekulantov
glede nadaljevanja padanja vrednosti japonske valute tudi v prihodnje. Umik iz nalozb z nominalnim
donosom (obveznice, depoziti) v jenih pa mocno pozitivno vpliva na teaje delnic japonskih druzb,
posebno izvozno usmerjenih.

Tecaji delnic iz skupine dejavnosti Energija (nafta in plin) so se v povprecju znizali (-0,86 %),
donosnost podsklada NLB Skladi — Naravni viri delniski pa je bila kljub temu pozitivha. Surovine so
se z izjemo srebra v decembru pocenile, najve¢jemu znizanju cene pa smo bili pri¢a pri zlatu (-3,74
%).

Tudi na podskladu NLB Skladi - Dinamic¢ni razviti trgi delnisSki se je decembra poznalo umirjanje
evropske dolzniske krize. Minuli mesec je sicer najbolj upadel te€aj delnice proizvajalca pametnih
telefonov Apple (-10,51 %), ki se je znaSel pod vse vecjim pritiskom konkurenénih telefonov, poleg
tega pa ostaja precej nejasno, ali bo Tim Cook uspeSno nadomestil Stevea Jobsa, idejnega oceta
revolucionarnih izdelkov in paradnih konjev podjetja, kot so iPod, iTunes, iPhone in iPad.

Popolnost in natacnost osnovnih podatkov za izdelavo mesecnega porocila je neodvisno preverjena s
strani tretjih oseb. Za popolnost in natanénost agregiranih podatkov, graficnih prikazov in spremljajocCih
zapisov je v celoti odgovorna druzba za upravljanje.



Krovni sklad NLB Skladi

NLB Skladi - Azija delniski

Za azijska gospodarstva se pri€akuje, da bodo v prihodnosti nadpovpre€no rasla, kar je pomembna
prednost te regije, ki bo najverjetneje izvirala zlasti iz razvoja potro$niSke druzbe. Naras¢ajo¢a
prisotnost tujih podjetij pomeni tudi izboljSevanje kakovosti proizvodov in storitev v Aziji ter rast
produktivnosti. Podsklad NLB Skladi - Azija delniski vsebuje dobro razprSene nalozbe v delnice
izdajateljev iz vseh klju¢nih gospodarstev v Aziji (Kitajska, Indija, Singapur, Indonezija, Malezija,
Filipini, Juzna Koreja, Tajvan in druge drzave) iz razli¢nih gospodarskih panog. Nalozbe v azijske
delnice so nekoliko bolj tvegane od nalozb na razvite kapitalske trge, zato je dobra geografska in
panozna razprsenost, ki jo nudi podsklad, pomembna prednost. Kljub nadpovprenemu tveganju
nalozb na trgih, na katere nalaga podsklad, vlagatelj, ki v podsklad razporedi do 20 % svojega
delniSkega premoZenja, naloZbenega tveganja celotnega delnidkega premoZenja ne bo moc¢neje
povecal, saj bo premoZenje predvsem dodatno razprsil.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) PetroChina Company Limited raziskuje in ¢rpa nafto ter zemeljski plin. Ukvarja se z
rafiniranjem in transportom nafte in naftnih derivatov, poleg tega pa proizvaja in prodaja tudi
kemicne izdelke. Druzba ima sedeZ na Kitajskem.

2) China Mobile Limited preko svojih h€erinskih druzb zagotavlja mobilno telekomunikacijo in s
tem povezane storitve na Kitajskem in v Hong Kongu.

3) Agricultural Bank of China Ltd je kitajska banka, ki nudi klasi¢ne banéne storitve. Ukvarja se s
korporativnim banc¢niStvom, ponuja depozite, kredite, menjavo valut ter posrednistvo pri trgovanju
z vrednostnimi papirji.

4) Industrial & Commercial Bank of China je kitajska banka, ki nudi klasi¢ne bancne storitve.
Ukvarja se s korporativnim banéniStvom, ponuja depozite, kredite, menjavo valut ter posrednistvo
pri trgovanju z vrednostnimi papirji.

5) Reliance Industries proizvaja petrokemicne proizvode, produkte iz sinteti¢nih vlaken in tekstil. V

lasti ima tudi rafinerijo nafte, v kateri proizvaja bencin, kerozin in utekoc&injen zemeljski plin.
Druzba ima sedez v Indiji.

Na kazalo...



NLB® sSkladi

NLB Skladi - Azija delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocéilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.12.2012
Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 10,99 11,24 125 -
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 5.803.694  5.350.279 ’
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 151
v zadnjih 12 mesecih +14,31%
v zadnjih 36 mesecih +9,30%
v zadnjih 60 mesecih - 105
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad 9.5 1
Najvisji vstopni stro$ki 3,00%
Najvisji izstopni stroSki 1,00%
8,5

31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 | 6 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
MNiZja pricakovana donosnost Visja pricakovana donosnost

Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na nalozbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s porajajocih se azijskih
kapitalskih trgov in upostevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada visje. To pomeni, da je vrednost enote premozZenja podsklada lahko izpostavljena visokim cenovnim
nihajem. Za porajajoce se azijske ekonomije velja, da so prisotna tudi nekoliko visja operativna tveganja, povezana s hrambo teh vrednostnih papirjev, glede na razvite trge.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice

Papua Nova Tajska Malezija Filipini
Gvineja  1,87% 1,73% 1,75%
2,82%

Indonezija
4,08% Kitajska

26,29%

Tajvan
7,85%
Delnice "
94,68%
Depoziti
2,80% .
Singapur
o
Enote ciljnih 7,95%
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Indija
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Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Energetika 17,85%
Telekomunikacijske storitve 16,07%
Banke in hranilnice 15,04%

Zavarovalnistvo 8,11%
Avtomobilska industrija 6,51%
Javne storitve 5,01%
Polprevodniki in racunalniska oprema 4,66%

Hrana, pija¢a, tobak 4,25%

Ostale panoge 22,49%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Skupina dejavnosti Drzava sredstvih
1 PetroChina Co Ltd Energetika Kitajska 2,64%
2 China Mobile Ltd Telekomunikacijske storitve Hong Kong 2,62%
3 Agricultural Bank of China Ltd Banke in hranilnice Kitajska 2,58%
4 Industrial & Commercial Bank of China Banke in hranilnice Kitajska 2,57%
5 Reliance Industries LTD Energetika Indija 2,50%
6 State Bank of India Banke in hranilnice Indija 2,48%
7 China Petroleum and Chemical Corporation Energetika Kitajska 2,39%
8 China Construction Bank Banke in hranilnice Kitajska 2,32%
9 Singapore Telecommunications LTD Telekomunikacijske storitve Singapur 2,29%
10 Samsung Electronics Co Ltd Polprevodniki in racunalniska oprema Juzna Koreja 2,29%
11 Astra International TBK PT Avtomobilska industrija Indonezija 2,23%
12 Axis Bank LTD Banke in hranilnice Indija 2,22%
13 China Life Insurance Co Ltd Zavarovalnistvo Kitajska 2,19%
14 China Shenhua Energy Co Ltd Energetika Kitajska 2,14%
15 Taiwan Semiconductor Polprevodniki in racunalni§ka oprema Tajvan 2,12%
16 Tata Motors LTD Avtomobilska industrija Indija 2,07%
17 DBS Group Holdings LTD Banke in hranilnice Singapur 2,06%
18 Infosys Ltd Programska oprema in storitve Indija 2,03%
19 Posco Surovine in predelovalna industrija Juzna Koreja 2,02%
20 Jardine Cycle & Carriage LTD Maloprodaja Singapur 1,95%
21 Korea Elec Power CORP Javne storitve Juzna Koreja 1,93%
22 AIA Group LTD Zavarovalnistvo Hong Kong 1,93%
23 Cnooc LTD Energetika Hong Kong 1,93%
24 Hon Hai Precision Industry CO. Strojna oprema in preostala oprema Tajvan 1,91%
25 Hyundai Motor Company Avtomobilska industrija Juzna Koreja 1,87%
26 Chunghwa Telecom Co Ltd Telekomunikacijske storitve Tajvan 1,87%
27 Oil Search LTD Energetika Papua Nova Gvineja 1,85%
28 SK Telecom Co Ltd Telekomunikacijske storitve Juzna Koreja 1,83%
29 Ping An Insurance Group Co of China Ltd Zavarovalnistvo Kitajska 1,83%
30 Thai Beverage Public CO. Hrana, pijaca, tobak Tajska 1,81%
31 SK Innovation Co LTD Energetika Juzna Koreja 1,80%
32 Wipro Ltd Programska oprema in storitve Indija 1,77%
33 Larsen & Toubro-GDR REG S Trajne dobrine Indija 1,75%
34 Hyundai Heavy Industries Co LTD Trajne dobrine Juzna Koreja 1,73%
35 China Pacific Insurance Group Co Ltd Zavarovalnistvo Kitajska 1,72%
36 China Telecom Corporation Telekomunikacijske storitve Kitajska 1,71%
37 Sterlite Industries LTD Surovine in predelovalna industrija Indija 1,70%
38 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT Telekomunikacijske storitve Indonezija 1,70%
39 Doctor Reddy s Lab Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Indija 1,69%
40 Philippine Long Distance Telephone Co Telekomunikacijske storitve Filipini 1,69%
41 iShares MSCI Malaysia Index Fund Malezija 1,67%
42 Asustek Computer Inc Strojna oprema in preostala oprema Tajvan 1,66%
43 China Coal Energy Co Ltd Energetika Kitajska 1,66%
44 Citic Securities Co. LTD-H Financne institucije Kitajska 1,57%
45 Gail India LTD Javne storitve Indija 1,51%
46 Cheung Kong Holdings LTD Nepremic¢nine Hong Kong 1,50%
47 China Unicom Hong Kong Ltd Telekomunikacijske storitve Hong Kong 1,50%
48 Wilmar International LTD Hrana, pijaca, tobak Singapur 1,35%
49 CLP Holdings LTD Javne storitve Hong Kong 1,30%
50 New Britain Palm Oil LTD Hrana, pija¢a, tobak Papua Nova Gvineja 0,86%
Depoziti 2,80%
Denarna sredstva in terjatve 0,85%
Skupaj 100,00%




NLB Skladi - Dinamicni

razviti trgl delniski

Podsklad NLB Skladi — Dinamicni razviti trgi delniski lahko tvori koristen del premoZenja predvsem
dinami¢nim vlagateljem, saj premozZenje nalaga v izbrane panoge z nadpovpre¢nim dolgoro¢nim
potencialom, kot so podro¢ja visoke tehnologije, energije in medijev. Pomembna znacilnost tega
podsklada je, da pomemben del sredstev nalaga tudi v izdajatelje, ki sodijo med srednje velike v svojih
dejavnostih in ki na kapitalskih trgih, pa tudi sicer, 8e zdale¢ niso rekli zadnje besede. Kljub oZji
usmerjenosti je podsklad dobro razprsen, saj sredstva nalaga na razvite trge Evrope in Severne
Amerike v ve€ pomembnih panoznih skupinah.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Baxter International Inc. je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano za zdravljenje
hemofilije, imunskih in nalezljivih bolezni, ledvicnih tezav ter drugih kroni€nih in akutnih
zdravstvenih teZav.

2) SGS SA ponuja indpekcijske storitve in ostale storitve, namenjene industrijskim testiranjem in
analizam. Analize so nhamenjene predvsem gradbeni, energetski in prehrambeni industriji.
Druzba ima sedez v Svici.

3) Grifols SA je Spanska druzba, ki se ukvarja s proizvodnjo biotehnoloskih in farmacevtskih
izdelkov. Specializirana je za razvoj produktov, osnovanih na krvni plazmi.

4) Atmel Corporation je ameriSka druzba, ki se ukvarja z razvojem, oblikovanjem in dobavo
mikrokontrolerjev namenjenih delovanju zaslonov na dotik.

5) Nordson Corporation oblikuje, proizvaja in trzi sisteme namenjene nanosu lepil, tesnil in
premazov na industrijske proizvodne naprave. Sedez druzbe se nahaja v ZDA.

Na kazalo...



NLB®D Skladi
NLB Skladi - Dinamicni

razviti trgi delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.12.2012

Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 5,18 5,23
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 15.565.229 14.401.560 5,5
Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 501
v zadnjih 12 mesecih +16,76%
v zadnjih 36 mesecih +27,65% 45 -
v zadnjih 60 mesecih +0,91%
4,0
Neposredni stroski vliagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00% 35 ' ! i ! i !
. 31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12
Tveganje in donos podsklada
1 2 3 s | s | 7

NiZje tveganje

Visje tveganje

NiZja pri¢akovana donosnost

Vigja pri¢akovana donosnost

Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZzbe podsklada v lastni§ke vrednostne papirje izdajateljev s srednjo trzno kapitalizacijo, ki so
v povprecju bolj tvegani od vrednostnih papirjev vecjih izdajateljev, ter upoStevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada visje. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja
podsklada lahko izpostavljena visjim cenovnim nihajem.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice

Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Razvita Evropa

95,18% 49,02%
Denarna
sredstva in
terjatve
3,43%
Severna
Depoziti Amerika
0y

1,39% 50,98%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

Energetika 11,19%
Farmacija, biotehnolog!ja in Zivljenjske 10.21% ZDA 49,11%
znanosti b
Zdruzeno kraljestvo 12,03%
Trajne dobrine 9,89%
Nemdija 10,20%
Banke in hranilnice 8,88%
Svica 9,74%
Strojna oprema in preostala oprema 8,39%
Nizozemska 8,59%
Financ¢ne institucije 8,34% Franciia 3.51%
Programska oprema in storitve 8,17% Spanija 2,59%
Zdravstvena oprema in storitve 7,56% Irska 2,36%
Ostale panoge 27,36% Kanada 1,86%
0% 10% 20% 30% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. |zdajatelj Skupina dejavnosti Drzava sredstvih
1 Baxter International INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,76%
2 SGS SA- REG Poslovne storitve Svica 2,70%
3 Grifols SA Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Spanija 2,47%
4 Atmel Corporation Polprevodniki in racunalni§ka oprema ZDA 2,41%
5 Nordson Corporation Trajne dobrine ZDA 2,39%
6 Manpower INC Poslovne storitve ZDA 2,39%
7 Rowan Companies PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 2,32%
8 Fugro NV Energetika Nizozemska 2,28%
9 Draegerwerk AG Zdravstvena oprema in storitve Nemcija 2,28%
10 Warner Chilcott PLC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Irska 2,24%
11 Halma PLC Strojna oprema in preostala oprema Zdruzeno kraljestvo 2,20%
12 Carl Zeiss Meditec AG Zdravstvena oprema in storitve Nemcéija 2,16%
13 Blackstone Group LP Financne institucije ZDA 2,15%
14 Solera Holdings INC Programska oprema in storitve ZDA 2,13%
15 On Semiconuctor CORP Polprevodniki in racunalniska oprema ZDA 2,11%
16 Dun & Bradstreet CORP Poslovne storitve ZDA 2,11%
17 Kennametal Inc. Trajne dobrine ZDA 2,10%
18 Atwood Oceanics INC Energetika ZDA 2,09%
19 Jabil Circuit INC Strojna oprema in preostala oprema ZDA 2,09%
20 Affiliated Managers Group Inc Finanéne institucije ZDA 2,08%
21 ASM International NV Polprevodniki in racunalniska oprema Nizozemska 2,07%
22 Patterson - UTI Energy Inc. Energetika ZDA 2,05%
23 Oracle CORP Programska oprema in storitve ZDA 2,05%
24 Gemalto NV Strojna oprema in preostala oprema Nizozemska 1,96%
25 Crown Holdings INC Surovine in predelovalna industrija ZDA 1,91%
26 PAA Natural Gas Storage LP Energetika ZDA 1,90%
27 Axel Springer AG Mediji Nemcija 1,88%
28 PNC Financial Services Group, Inc. Banke in hranilnice ZDA 1,87%
29 ING Groep N.V. Financne institucije Nizozemska 1,86%
30 Investec PLC Finanéne institucije Zdruzeno kraljestvo 1,85%
31 RPM International, Inc. Surovine in predelovalna industrija ZDA 1,85%
32 Software AG Programska oprema in storitve Nemcija 1,80%
33 Micro Focus International PLC Programska oprema in storitve Zdruzeno kraljestvo 1,79%
34 Laurentian Bank of Canada Banke in hranilnice Kanada 1,77%
35 Pfizer INC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,77%
36 Apple Computer INC Strojna oprema in preostala oprema ZDA 1,73%
37 ABBLTD Trajne dobrine Svica 1,72%
38 APG SGA SA Mediji Svica 1,72%
39 Arkema SA Surovine in predelovalna industrija Francija 1,72%
40 HSBC Holdings PLC Banke in hranilnice Zdruzeno kraljestvo 1,67%
41 Endo Health Solutions Inc Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,65%
42 BNP Paribas SA Banke in hranilnice Francija 1,62%
43 Rexam Plc Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 1,61%
44 Foster Wheeler AG Trajne dobrine Svica 1,61%
45 Siemens AG Trajne dobrine Nemcija 1,59%
46 Merck & Co Inc Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,59%
47 Dreamworks Animation SKG INC Mediji ZDA 1,57%
48 Luzerner Kantonalbank AG Banke in hranilnice Svica 1,52%
Depoziti 1,39%
Denarna sredstva in terjatve 3,43%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Farmacija

in zdravstvo delniski

Podsklad NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniSki sredstva nalaga samo v delnice druzb iz
omenjenih gospodarskih panog, ki jim koristijo demografska gibanja. Tudi v tem podskladu so nalozbe
svetovno razprdene, saj se ne Zelimo omejiti le na moznosti, ki jih nudijo druZbe v posameznih regijah.

Staranje svetovnega prebivalstva in izboljSevanje Zivljenjskega standarda narekujeta ¢edalje vecje
povpraSevanje po zdravilih ter zdravstveni oskrbi in opremi, velik prispevek k razvoju pa se priCakuje
tudi od biotehnoloskih druzb.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Novartis AG izdeluje farmacevtske izdelke in produkte za zdravstveno nego. Zdravila proizvajajo
predvsem na podro¢ju bolezni srca, dihal, nalezljivih bolezni, rakavih obolenj, nevroznanosti,
dermatologije prebavil in secil. Izdelujejo tudi cepiva in diagnostiéne naprave ter produkte
namenjeni veterini. SedeZ druzbe se nahaja v Svici.

2) Baxter International Inc. je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano za zdravljenje
hemofilije, imunskih in nalezljivih bolezni, ledvi¢nih tezav ter drugih kroni¢nih in akutnih
zdravstvenih teZav.

3) Unitedhealth Group je ameriSko podijetje, ki ponuja zdravstvene storitve za potrebe starejSih
ljudi in storitve za specialisti¢éno zdravstveno nego. Poleg tega ponuja tudi zdravstvene podatke
in raziskave ustanovam oziroma podjetjem.

4) Sanofi je francosko globalno podjetje, ki proizvaja zdravila za bolezni srca in ozilja, trombozo,
motnje presnove in bolezni centralnega Ziv€énega sistema. Poleg tega proizvaja tudi cepiva in
zdravila za Zivali.

5) Covidien Plc je irska druzba, ki proizvaja izdelke za zdravstveno nego. Delujejo na treh
segmentih: Zdravstveni pripomocki, farmacevtski produkti in medicinska oprema. Ve¢ kot

polovico prihodkov pridelajo na trgu ZDA, prodaja zdravstvenih pripomockov pa predstavlja
priblizno dve tretjini vseh prihodkov.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Farmacija

in zdravstvo delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki

30.11.2012 31.12.2012

31.12.2012

Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 4,67 4,62
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 9.821.386  9.217.500 50 -
Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone VS
v zadnjih 12 mesecih +16,09% 459
v zadnjih 36 mesecih +26,77%
v zadnjih 60 mesecih +17,42%
4,0 -
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroki 3,00% 35 |
Najvigji izstopni stroski 1,00% '
3,0 T T T T T
31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12
Tveganije in donos podsklada
1 2 3 4 5 I [ I 7

NiZje tveganje

Visje tveganje

NiZja pricakovana donosnost

Visja pricakovana donosnost

31.12.12

Nalozbe v lastniske vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatiine. Glede na naloZbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev iz le dveh oZjih panoznih
skupin in upoStevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada vi§je. To pomeni, da je vrednost enote premozenja podsklada lahko izpostavljena visokim cenovnim nihajem.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice
95,01% Depoziti

3,78%

Denarna
sredstva in
terjatve
1,21%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja
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Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

ZDA
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Svica 5,53%
Francija 5,36%
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Slovenija 1,82%

43,60%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. lzdajatelj Skupina dejavnosti Drzava sredstvih
1 Novartis AG Farmacija in biotehnologija Svica 2,78%
2 Baxter International INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,73%
3 Unitedhealth Group INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,67%
4 Sanofi Farmacija in biotehnologija Francija 2,62%
5 Covidien PLC Zdravstvena oprema in storitve Irska 2,51%
6 Fresenius Medical Care AG Zdravstvena oprema in storitve Nemcija 2,49%
7 Roche Holding AG Farmacija in biotehnologija Svica 2,47%
8 Cia Generale d” Optique Essilor International SA  Zdravstvena oprema in storitve Francija 2,47%
9 Life Technologies CORP Farmacija in biotehnologija ZDA 2,45%
10 Eli Lilly & CO Farmacija in biotehnologija ZDA 2,42%
11 Johnson & Johnson Farmacija in biotehnologija ZDA 2,41%
12 Bayer AG Farmacija in biotehnologija Nemcija 2,41%
13 Merck & Co Inc Farmacija in biotehnologija ZDA 2,35%
14 Express Scripts Holding Company Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,30%
15 Teva Pharmaceutical Industries Ltd Farmacija in biotehnologija Izrael 2,20%
16 Takeda Pharmaceutical CO Farmacija in biotehnologija Japonska 2,16%
17 Abbott Laboratories Farmacija in biotehnologija ZDA 2,15%
18 Medtronic INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,12%
19 Coloplast A/S Zdravstvena oprema in storitve Danska 2,10%
20 Cerner Corp Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,10%
21 Smith & Nephew PLC Zdravstvena oprema in storitve Zdruzeno kraljestvo 2,07%
22 Pfizer INC Farmacija in biotehnologija ZDA 2,06%
23 Athenahealth Inc. Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,04%
24 GlaxoSmithKline PLC Farmacija in biotehnologija Zdruzeno kraljestvo 2,03%
25 Agilent Technologies, Inc. Farmacija in biotehnologija ZDA 2,01%
26 Bristol Myers Squibb CO Farmacija in biotehnologija ZDA 2,00%
27 Getinge AB Zdravstvena oprema in storitve Svedska 2,00%
28 Novo Nordisk A/S Farmacija in biotehnologija Danska 1,99%
29 Thermo Fisher Scientific INC Farmacija in biotehnologija ZDA 1,99%
30 Amgen INC Farmacija in biotehnologija ZDA 1,98%
31 Grifols SA Farmacija in biotehnologija Spanija 1,94%
32 Celgene Corporation Farmacija in biotehnologija ZDA 1,93%
33 Gilead Sciences INC Farmacija in biotehnologija ZDA 1,93%
34 Terumo Corporation Zdravstvena oprema in storitve Japonska 1,85%
35 Merck KGAA Farmacija in biotehnologija Nemcija 1,83%
36 CSLLTD Farmacija in biotehnologija Auvstralija 1,83%
37 UCB SA Farmacija in biotehnologija Belgija 1,82%
38 IHH Healthcare Bhd Zdravstvena oprema in storitve Malezija 1,81%
39 Biogen Idec Inc. Farmacija in biotehnologija ZDA 1,80%
40 Astrazeneca PLC Farmacija in biotehnologija Zdruzeno kraljestvo 1,78%
41 H Lundbeck A/S Farmacija in biotehnologija Danska 1,78%
42 Krka, d.d., Novo mesto Farmacija in biotehnologija Slovenija 1,73%
43 Astellas Pharma INC Farmacija in biotehnologija Japonska 1,66%
44 Otsuka Holdings Co Ltd Farmacija in biotehnologija Japonska 1,62%
45 Elan Corporation plc Farmacija in biotehnologija Irska 1,59%
46 Prothena Corp PLC Farmacija in biotehnologija Irska 0,03%
Depoziti 3,78%
Denarna sredstva in terjatve 1,20%
Skupaj 100,00%

14



NLB Skladi - Globalni delniski

Z nalozbo v NLB Skladi — Globalni delniSki so vlagatelji z eno potezo delezni dolgoro¢nih koristi nalozb
na zelo raznolika podroc&ja. Podsklad je danes eden najbolj razprdenih na slovenskem trgu. Vanj so
vklju€ene delnice:

preko 130 skrbno izbranih delniskih druzb,

iz 40 drzav,

vecine kljuénih gospodarskih panog,

vseh svetovnih regij,

visoko razvitih kapitalskih trgov in perspektivnih novih trgov.

Z nalozbo v NLB Skladi — Globalni delniski vlagatelji svoje premozenje zelo dobro razprsijo, saj
varcujejo v resni¢no globalnem podskladu.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) iShares MSCI Japan Index Fund je indeksni investicijski sklad, s katerim se trguje na
organiziranem trgu in nalaga sredstva v izdajatelje s sedeZem na Japonskem.

2) SGS SA ponuja inSpekcijske storitve in ostale storitve, namenjene industrijskim testiranjem in
analizam. Analize so namenjene predvsem gradbeni, energetski in prehrambeni industriji.
Druzba ima sedeZ v Svici.

3) Baxter International Inc. je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano za zdravljenje
hemofilije, imunskih in nalezljivih bolezni, ledvi¢nih tezav ter drugih kroni¢nih in akutnih
zdravstvenih teZav.

4) Procter & Gamble Company proizvaja in trZi potroSniske izdelke, kot so izdelki za CiScenje
perila, lepotno in zdravstveno nego ter hrano in pijaco, po celem svetu. Druzba ima sedez v ZDA.

5) MTN Group Ltd je telekomunikacijsko podjetje iz JuznoafriSke republike. Druzba ponuja mobilne
komunikacijske produkte ter storitve. Svoje storitve ponuja po skoraj celotnem afriSkem
kontinentu.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Globalni delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.12.2012
Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 14,82 14,90
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 67.671.158  44.505.937 16,0 5
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 14,0 4
v zadnjih 12 mesecih +11,38%
v zadnjih 36 mesecih +11,99%
v zadnjih 60 mesecih -
12,0
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00% 10,0 T T T

31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 | 6 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Visja pricakovana donosnast

Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedeZzem na razvitih trgih in trgih v
razvoju ter upoStevaije pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada visje. To pomeni, da je vrednost enote premozZenja podsklada lahko izpostavljena vi§jim cenovnim nihajem. Pomemben del
sredstev podsklada je naloZen tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz porajajocih se ekonomij, kjer so prisotna tudi nekoliko vi§ja operativna tveganja, povezana s hrambo teh vrednostnih papirjev,
glede na razvite trge.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po regijah
Azija Pacifik
razviti trgi
11,54%

Razvita Evropa
29,77%

Enote ciljnih
skladov

5,60%
Delnice
89,94% Severna
Amerika
29,30%
Denarna sredstva
in terjatve
4,46%
Trgi v razvoju
29,39%
Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
i ZDA 28,43%
Energetika 13,18%
Francija 7,47%
Banke in hranilnice Nemcija 6,16%
Japonska 5,86%

Telekomunikacijske storitve Zdruzeno kraljestvo 5,72%
Svica 5,56%
Surovine in predelovalna industrija JuZna Afrika 3.98%
Brazilija 3,69%
Hrana, pijaca, tobak .
Avstralija 3,15%
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske Mehika 3,14%
znanosti Kitajska 2,69%
Trajne dobrine Rusija 2,62%
Tajvan 2,59%
Programska oprema in storitve Indija 2,55%

Juzna Koreja 2,27%

Ostale panoge 33,43% Druge drzave 14,13%

0“’/n 16% 20‘% 36% 46% 0% 10% 20% 30%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012 1/2
Delez v

St. Izdajatelj Skupina dejavnosti Drzava sredstvih
1 iShares MSCI Japan Index Fund Japonska 5,60%
2 SGS SA-REG Poslovne storitve Svica 1,24%
3 Baxter International INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 1,20%
4 Procter & Gamble Co Proizvodi za domaco rabo ZDA 1,12%
5 MTN Group LTD Telekomunikacijske storitve Juzna Afrika 1,10%
6 Wal-Mart Stores, Inc. Maloprodaja (hrana, pripomocki) ZDA 1,09%
7 Pfizer INC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,08%
8 ElilLilly & CO Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,08%
9 Cnooc LTD Energetika Hong Kong 1,03%
10 Firstrand LTD Financne institucije Juzna Afrika 1,02%
11 Merck & Co Inc Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,02%
12 ABBLTD Trajne dobrine Svica 1,02%
13 Target Corporation Maloprodaja ZDA 1,01%
14 Philip Morris International Inc Hrana, pijaca, tobak ZDA 1,00%
15 Covidien PLC Zdravstvena oprema in storitve Irska 0,99%
16 Suedzucker AG Hrana, pijaca, tobak Nemcija 0,99%
17 Unilever NV CVA Hrana, pijaca, tobak Nizozemska 0,99%
18 Tesco PLC Maloprodaja (hrana, pripomocki) Zdruzeno kraljestvo 0,98%
19 Verizon Communications INC Telekomunikacijske storitve ZDA 0,95%
20 Vodafone Group PLC Telekomunikacijske storitve Zdruzeno kraljestvo 0,95%
21 Impala Platinum Holdings LTD Surovine in predelovalna industrija Juzna Afrika 0,94%
22 Allianz SE Zavarovalnistvo Nemcdija 0,94%
23 Danone SA Hrana, pijaca, tobak Francija 0,93%
24 Sanofi Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Francija 0,92%
25 RWE AG Javne storitve Nemcija 0,92%
26 Pepsico INC Hrana, pijaca, tobak ZDA 0,92%
27 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Trajne potro$ne dobrine in tekstil Francija 0,91%
28 BNP Paribas SA Banke in hranilnice Francija 0,90%
29 Macquarie Group Ltd. Finan¢ne institucije Avstralija 0,88%
30 Nokia Oyj Strojna oprema in preostala oprema Finska 0,88%
31 Siemens AG Trajne dobrine Nemcija 0,87%
32 Oracle CORP Programska oprema in storitve ZDA 0,87%
33 Petroleo Brasileiro SA Energetika Brazilija 0,87%
34 Thai Beverage Public CO. Hrana, pijaca, tobak Tajska 0,86%
35 Intel CORP Polprevodniki in racunalni§ka oprema ZDA 0,85%
36 Exelon CORP Javne storitve ZDA 0,85%
37 HSBC Holdings PLC Banke in hranilnice Zdruzeno kraljestvo 0,84%
38 Canadian Natural Resources Ltd. Energetika Kanada 0,83%
39 EMC Corporation/MA Strojna oprema in preostala oprema ZDA 0,83%
40 America Movil SAB de CV Telekomunikacijske storitve Mehika 0,83%
41 United Technologies CORP Trajne dobrine ZDA 0,82%
42 Activision Blizzard Inc Programska oprema in storitve ZDA 0,81%
43 BAE Systems PLC Trajne dobrine Zdruzeno kraljestvo 0,81%
44 Syngenta AG Surovine in predelovalna industrija Svica 0,81%
45 Bayerische Motoren Werke AG Avtomobilska industrija Nemcija 0,80%
46 Apple Computer INC Strojna oprema in preostala oprema ZDA 0,79%
47 Qualcomm INC Strojna oprema in preostala oprema ZDA 0,79%
48 Novartis AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 0,79%
49 Cie Generale des Etablissements Michelin Avtomobilska industrija Francija 0,78%
50 Occidental Petroleum CORP Energetika ZDA 0,78%
51 Nestle SA Hrana, pijac¢a, tobak Svica 0,78%
52 General Electric CO Trajne dobrine ZDA 0,78%
53 Google INC Programska oprema in storitve ZDA 0,77%
54 Chesapeake Energy Corporation Energetika ZDA 0,77%
55 France Telecom SA Telekomunikacijske storitve Francija 0,77%
56 BHP Billiton LTD Surovine in predelovalna industrija Avstralija 0,77%
57 Halliburton Company Energetika ZDA 0,77%
58 Bayer AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Nemcdija 0,74%
59 Companhia de Saneamento Basico Javne storitve Brazilija 0,74%
60 Simon Property Group INC Nepremi€nine ZDA 0,74%
61 Travelers Companies INC Zavarovalnistvo ZDA 0,74%
62 Sasol Ltd Energetika Juzna Afrika 0,73%
63 China Mobile Ltd Telekomunikacijske storitve Hong Kong 0,73%
64 Freeport - McMoRan Copper & Gold Inc. Surovine in predelovalna industrija ZDA 0,72%
65 Rio Tinto LTD Surovine in predelovalna industrija Avstralija 0,71%
66 Annaly Capital Management Inc. Nepremi€nine ZDA 0,71%
67 Xstrata PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 0,71%
68 JPMorgan Chase & Co Finanéne institucije ZDA 0,70%
69 Roche Holding AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 0,68%
70 PNC Financial Services Group, Inc. Banke in hranilnice ZDA 0,67%
71 Nordea Bank AB Banke in hranilnice Svedska 0,67%
72 United Overseas Bank LTD Banke in hranilnice Singapur 0,66%
73 Vale SA Surovine in predelovalna industrija Brazilija 0,66%
74 Health Care Reit INC Nepremi€nine ZDA 0,66%
75 Cap Gemini SA Programska oprema in storitve Francija 0,65%
76 Itau Unibanco Holding SA Banke in hranilnice Brazilija 0,65%
77 QBE Insurance Group Ltd Zavarovalnistvo Avstralija 0,65%
78 Dow Chemical Company Surovine in predelovalna industrija ZDA 0,64%
79 Teva Pharmaceutical Industries Ltd Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti |zrael 0,64%
80 Compania de Minas Buenaventura SA Surovine in predelovalna industrija Peru 0,63%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012 2/2

Delez v

St. lzdajatelj Skupina dejavnosti Drzava sredstvih
81 Technip SA Energetika Francija 0,63%
82 BASF SE Surovine in predelovalna industrija Nemcija 0,63%
83 Total SA Energetika Francija 0,63%
84 American Express Company Financne institucije ZDA 0,62%
85 China Petroleum and Chemical Corporation Energetika Kitajska 0,62%
86 Desarrolladora Homex SAB de CV Trajne potrosne dobrine in tekstil Mehika 0,62%
87 Chunghwa Telecom Co Ltd Telekomunikacijske storitve Tajvan 0,61%
88 Latam Airlines Group SA Transport Cile 0,60%
89 Cia Energetica de Minas Gerais Javne storitve Brazilija 0,60%
90 BG Group PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 0,59%
91 BPPLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 0,59%
92 Sterlite Industries LTD Surovine in predelovalna industrija Indija 0,58%
93 Bank of China LTD Banke in hranilnice Kitajska 0,58%
94 Grupo Televisa SA Mediji Mehika 0,58%
95 Repsol SA Energetika Spanija 0,57%
96 OTP Bank PLC Banke in hranilnice Madzarska 0,55%
97 Gazprom OAO Energetika Rusija 0,55%
98 Fomento Economico Mex Hrana, pijaca, tobak Mehika 0,53%
99 Erste Group Bank AG Banke in hranilnice Avstrija 0,53%
100 Magnit OJSC Maloprodaja (hrana, pripomocki) Rusija 0,53%
101 Lukoil OAO Energetika Rusija 0,53%
102 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT Telekomunikacijske storitve Indonezija 0,51%
103 State Bank of India Banke in hranilnice Indija 0,50%
104 China Telecom Corporation Telekomunikacijske storitve Kitajska 0,50%
105 Turkiye Is Bankasi Banke in hranilnice Turcija 0,50%
106 Surgutneftegas OAO Energetika Rusija 0,50%
107 Siliconware Precision Industries Co Polprevodniki in racunalni$ka oprema Tajvan 0,50%
108 Turkcell lletisim Hizmetleri AS Telekomunikacijske storitve Turcija 0,49%
109 Industrial & Commercial Bank of China Banke in hranilnice Kitajska 0,48%
110 Advanced Semiconductor Engineering INC Polprevodniki in racunalniska oprema Tajvan 0,48%
111 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Banke in hranilnice Turcija 0,48%
112 Taiwan Semiconductor Polprevodniki in racunalniska oprema Tajvan 0,47%
113 Reliance Industries LTD Energetika Indija 0,46%
114 SK Telecom Co Ltd Telekomunikacijske storitve Juzna Koreja 0,45%
115 Posco Surovine in predelovalna industrija Juzna Koreja 0,45%
116 ICICI Bank Ltd Banke in hranilnice Indija 0,45%
117 Empresas ICA SA Trajne dobrine Mehika 0,44%
118 Infosys Ltd Programska oprema in storitve Indija 0,44%
119 Samsung Electronics Co Ltd Polprevodniki in racunalniska oprema JuZna Koreja 0,44%
120 KT CORP Telekomunikacijske storitve Juzna Koreja 0,42%
121 United Microelectronics CORP Polprevodniki in racunalni$ka oprema Tajvan 0,42%
122 Hyundai Motor Company Avtomobilska industrija Juzna Koreja 0,41%
123 Sberbank of Russia Banke in hranilnice Rusija 0,40%
124 China Shenhua Energy Co Ltd Energetika Kitajska 0,38%
125 United Tractors Tbk PT Trajne dobrine Indonezija 0,35%
126 Repsol SA Energetika Spanija 0,02%
Denarna sredstva in terjatve 4,46%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Globalni uravnotezeni

Podsklad NLB Skladi — Globalni uravnotezeni je osnovna izbira za vecino vlagateljev, saj je najbolj
razprsen podsklad v ponudbi druzbe NLB Skladi. Priblizno enako so vanj vklju¢ene delnice in
obveznice, kar je za precej vlagateljev najustreznejSe razmerje. Podsklad vsebuje nalozbe okoli sto
uveljavljenih izdajateljev na izklju¢no vodilnih visoko razvitih finanénih trgih v svetu iz vseh kljuénih
gospodarskih panog s koristnim dodatkom naloZb na slovenskem trgu. Nalozbeno tveganje podsklada
je zmerno (zmeren je tudi finan&ni profil ve€jega dela vlagateljev), kombinacija delnic in obveznic pa
dolgoro¢no prinasa uspehe. Med padci te€ajev delnic na borzah namre¢ visoko kakovostne obveznice
precej ublazijo padce vrednosti. NLB Skladi — Globalni uravnoteZeni resda ne bo nikoli najdonosne;jsi
podsklad na trgu, vendar pa ima zelo ugodno razmerje med pri¢akovano donosnostjo in tveganjem ter
moznost, da z eno potezo pridobi koristi tako z naslova var€evanja v delnicah kot v obveznicah.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1) iShares MSCI Japan Index Fund je indeksni investicijski sklad, s katerim se trguje na
organiziranem trgu in nalaga sredstva v izdajatelje s sedeZem na Japonskem.

2) SGS SA ponuja inSpekcijske storitve in ostale storitve, namenjene industrijskim testiranjem in
analizam. Analize so namenjene predvsem gradbeni, energetski in prehrambeni industriji.
Druzba ima sedeZ v Svici.

3) Eli Lilly & Co je ameriSko farmacevtsko podjetje, ki razvija in trZi zdravila za zdravljenje vnetij,
bolezni srca in oZilja, rakavih obolenj in sladkorne bolezni. Poleg tega razvijajo tudi produkte za
zdravstveno oskrbo Zivali.

4) Baxter International Inc. je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano za zdravljenje
hemofilije, imunskih in nalezljivih bolezni, ledvi¢nih tezav ter drugih kroni¢nih in akutnih
zdravstvenih teZav.

5) Merck & Co je amerisko farmacevtsko podjetje, specializirano predvsem na podrocju onkologije

ter avtoimunskih in nevrodegenerativnih bolezni. 1zdelki vklju€ujejo zdravila za previsok
holesterol, izpadanje las, poviSan pritisk in osteoporozo.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Globalni uravnotezeni

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012
Vrednost enote premoZzenja (VEP) v EUR 5,21 5,24
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 105.622.500 106.633.688

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone VS

v zadnjih 12 mesecih +8,94%
v zadnjih 36 mesecih +10,53%
v zadnjih 60 mesecih -0,73%
Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad

Najvisji vstopni stroski 2,25%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Tveganje in donos podsklada

31.12.2012

Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

5,5 1

5,0

4,5 4

4,0
31.12.09

30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12

[+ [ 2 [ 3 | a4 [ 51 s

7]

NiZje tveganje

Visje tveganje

NiZja pricakovana donosnost

Visja pricakovana donosnost

Podsklad NLB Skladi — Globalni uravnoteZeni priblizno polovico svojih sredstev nalaga v dolZniSke vrednostne papirje in polovico v lastnike vrednostne papirje. Predvsem lastniski
vrednostni papirji so bili v preteklem obdobju nadpovpre¢no volatilni, zato je ocena tveganja rahlo nadpovpre¢na. Zaradi nalozb podsklada v dolZniSke vrednostne papirje je podsklad
izpostavljen tveganju, da izdajatelj dolzniskega vrednostnega papirja ne poravna svojih obveznosti do podsklada pravocasno in/ali v celoti (kreditno tveganje). Dodatno se z vecino nalozb
podsklada v dolznike vrednotne papirje ne trguje na organiziranih trgih, ampak na medbanénem trgu obveznic, zaradi ¢esar je podsklad izpostavljen tudi tveganju poravnave, ki predstavlja
tveganje, da ne pride do prenosa denarnih sredstev ali prenosu imetni$tva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo¢enih rokih.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Obveznice
45,19%

Enote ciljnih
skladov
3,45%

Kratkoro¢ni
vrednostni
papirji
2,32%

Denarna
sredstva in
terjatve
1,64%

Depoziti

Delnice 1.64%

45,76%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Energetika
Surovine in predelovalna industrija
Banke in hranilnice

Telekomunikacijske storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske
znanosti

Hrana, pija¢a, tobak
Trajne dobrine
Polprevodniki in raéunalni$ka oprema

Ostale panoge 31,87%

0% 10% 20% 30% 40%

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

Druge drzave

o
24,64% ZDA

30,98%

Brazilija
3,52%
Juzna Koreja
3,61%
Kitajska
3,77%

Japonska
5,76%

Francija
7,83%

Nemcija

ZdruZeno 6.84%

kraljestvo Svica
6,51% 6,54%

Bonitetna sestava nalozb v obveznice

AAA 3,74%

BB in manj 11,00%
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Nalozbe podsklada v delnice 31.12.2012 Nalozbe podsklada v obveznice 31.12.2012
Delez v Delez v

St. Izdajatelj Drzava sredstvih St. Izdajatelj Drzava sredstvih
1 iShares MSCI Japan Index Fund Japonska 2,84% 1 Procter & Gamble Co ZDA 1,99%
2 SGS SA-REG Svica 0,79% 2 Deutsche Bahn Finance BV Nizozemska 1,89%
3 EliLilly & CO ZDA 0,70% 3 Telefonica Europe BV Nizozemska 1,62%
4 Baxter International INC ZDA 0,64% 4 Wolters Kluwer NV Nizozemska 1,56%
5 Merck & Co Inc ZDA 0,62% 5 Eads Finance BV Nizozemska 1,49%
6 Philip Morris International Inc ZDA 0,62% 6 Vodafone Group PLC ZdruZeno kraljestvo 1,49%
7 KD Delniski dohodkovni Slovenija 0,61% 7 Deutsche Post Finance BV Nizozemska 1,43%
8 Samsung Electronics Co Ltd Juzna Koreja 0,60% 8 ING Groep N.V. Nizozemska 1,43%
9 Unilever NV CVA Nizozemska 0,59% 9 Veolia Environnement SA Francija 1,36%
10 Verizon Communications INC ZDA 0,58% 10 Renault SA Francija 1,36%
11 Pfizer INC ZDA 0,57% 11 Shell International Finance BV Nizozemska 1,35%
12 Pepsico INC ZDA 0,56% 12 Aeroports de Paris Francija 1,34%
13 Wal-Mart Stores, Inc. ZDA 0,55% 13 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA Nizozemska 1,22%
14 Vodafone Group PLC Zdruzeno kraljestvo 0,54% 14 Enbw International Finance BV Nizozemska 1,11%
15 Sanofi Francija 0,53% 15 Pernod Ricard Francija 1,11%
16 Target Corporation ZDA 0,53% 16 Energie AG Oberoesterreich Avstrija 1,08%
17 Nestle SA Svica 0,53% 17 Carrefour SA Francija 1,06%
18 HSBC Holdings PLC Zdruzeno kraljestvo 0,53% 18 GlaxoSmithKline Capital PLC Zdruzeno kraljiestvo 1,00%
19 Suedzucker AG Nemcija 0,52% 19 FORTUM OYJ Finska 0,98%
20 BASF SE Nemdija 0,51% 20 Vattenfall AB Svedska 0,96%
21 Syngenta AG Svica 0,51% 21 Total Capital SA Francija 0,95%
22 Xstrata PLC Zdruzeno kraljestvo 0,51% 22 Muenchener Rueckversicherungs AG Nemcija 0,92%
23 Danone SA Francija 0,50% 23 AXA SA Francija 0,92%
24 Google INC ZDA 0,50% 24 Wal-Mart Stores, Inc. ZDA 0,90%
25 Siemens AG Nemcija 0,50% 25 Statoil ASA Norveska 0,90%
26 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Francija 0,49% 26 Telenor Asa Norveska 0,89%
27 Allianz SE Nemcija 0,49% 27 Petrol, d.d., Ljubliana (PET3) Slovenija 0,89%
28 China Petroleum and Chemical Corporation Kitajska 0,49% 28 Development Bank of Japan Inc Japonska 0,88%
29 Taiwan Semiconductor Tajvan 0,49% 29 Robert Bosch GMBH Nemcija 0,87%
30 Roche Holding AG Svica 0,48% 30 Alcatel Lucent Francija 0,85%
31 JPMorgan Chase & Co ZDA 0,48% 31 France Telecom SA Francija 0,80%
32 TescoPLC Zdruzeno kraljestvo 0,48% 32 Northern Rock (Asset management) PLC Zdruzeno kraljestvo 0,79%
33 Advanced Semiconductor Engineering INC Tajvan 0,48% 33 Deutsche Bank AG Nemcija 0,78%
34 Exelon CORP ZDA 0,47% 34 RTE-EDF Transport SA Francija 0,73%
35 Oracle CORP ZDA 0,47% 35 Voith GMBH Nemcija 0,71%
36 Canadian Natural Resources Ltd. Kanada 0,47% 36 Barclays Bank PLC Zdruzeno kraljestvo 0,69%
37 Covidien PLC Irska 0,47% 37 Stora Enso Oyj Finska 0,67%
38 Novartis AG Svica 0,47% 38 Arcelormittal Luksemburg 0,65%
39 Apple Computer INC ZDA 0,46% 39 KIG - Krankenanstalten Immobiliengesellschaft mbH Avstrija 0,64%
40 Activision Blizzard Inc ZDA 0,46% 40 DNB Boligkreditt AS Norveska 0,51%
41 Bayer AG Nemcija 0,46% 41 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS54) Slovenija 0,43%
42 Chesapeake Energy Corporation ZDA 0,45% 42 Sanofi Francija 0,39%
43 Sterlite Industries LTD Indija 0,45% 43 Cie de Financement Foncier SA Francija 0,39%
44 Bayerische Motoren Werke AG Nemcija 0,45% 44 Lufthansa AG Nemcija 0,38%
45 Travelers Companies INC ZDA 0,45% 45 Fiat Finance and Trade LTD Luksemburg 0,33%
46 General Electric CO ZDA 0,45% 46 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS21) Slovenija 0,26%
47 Occidental Petroleum CORP ZDA 0,45% 47 Petrol, d.d., Ljubljana (PET1) Slovenija 0,21%
48 RWE AG Nemdija 0,44%
49 BAE Systems PLC Zdruzeno kraljestvo 0,44%
50 United Technologies CORP ZDA 0,44%
51 ABBLTD Svica 0,44%
52 Dow Chemical Company ZDA 0,44%
53 Procter & Gamble Co ZDA 0,43%
54 Reliance Industries LTD Indija 0,43%
55 PNC Financial Services Group, Inc. ZDA 0,43%
56 Erste Group Bank AG Auvstrija 0,43%
57 Intel CORP ZDA 0,42%
58 Cie Generale des Etablissements Michelin Francija 0,42%
59 Cnooc LTD Hong Kong 0,42%
60 SK Telecom Co Ltd Juzna Koreja 0,42%
61 Total SA Francija 0,42%
62 Firstrand LTD JuZna Afrika 0,42%
63 EMC Corporation/MA ZDA 0,41%
64 Vale SA Brazilija 0,41%
65 China Shenhua Energy Co Ltd Kitajska 0,40%
66 Chunghwa Telecom Co Ltd Tajvan 0,40%
67 BHP Billiton LTD Avstralija 0,40%
68 Sasol Ltd Juzna Afrika 0,40%
69 Qualcomm INC ZDA 0,39%
70 Halliburton Company ZDA 0,39%
71 Cap Gemini SA Francija 0,39%
72 Simon Property Group INC ZDA 0,39%
73 Health Care Reit INC ZDA 0,39%
74 Nokia Oyj Finska 0,39%
75 KT CORP JuZna Koreja 0,39%
76 China Mobile Ltd Hong Kong 0,38%
77 Technip SA Francija 0,38%
78 United Overseas Bank LTD Singapur 0,38%
79 Companhia de Saneamento Basico Brazilija 0,38%
80 Freeport - McMoRan Copper & Gold Inc.  ZDA 0,38%
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2/2

Nalozbe podsklada v delnice 31.12.2012 Nalozbe podsklada v obveznice 31.12.2012
Delez v Delez v
St. Izdajatelj Drzava sredstvih St. Izdajatelj Drzava sredstvih

81 Turkiye Is Bankasi Turéija 0,38%
82 BPPLC Zdruzeno kraljestvo 0,37%
83 Nordea Bank AB Svedska 0,37%
84 Posco Juzna Koreja 0,37%
85 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT Indonezija 0,37%
86 Macquarie Group Ltd. Avstralija 0,37%
87 Itau Unibanco Holding SA Brazilija 0,36%
88 Compania de Minas Buenaventura SA Peru 0,35%
89 France Telecom SA Francija 0,35%
90 China Telecom Corporation Kitajska 0,35%
91 BNP Paribas SA Francija 0,35%
92 Annaly Capital Management Inc. ZDA 0,35%
93 American Express Company ZDA 0,35%
94 Repsol SA Spanija 0,34%
95 BG Group PLC Zdruzeno kraljestvo 0,34%
96 Surgutneftegas OAO Rusija 0,33%
97 ING Groep N.V. Nizozemska 0,33%
98 United Tractors Tbk PT Indonezija 0,32%
99 Bank of China LTD Kitajska 0,31%
100 Industrial & Commercial Bank of China Kitajska 0,30%
101 Cia Energetica de Minas Gerais Brazilija 0,30%
102 Empresas ICA SA Mehika 0,29%
103 Petroleo Brasileiro SA Brazilija 0,28%
104 America Movil SAB de CV Mehika 0,28%
105 Sberbank of Russia Rusija 0,28%
106 Rio Tinto LTD Auvstralija 0,27%
107 QBE Insurance Group Ltd Avstralija 0,23%
Petrol, d.d., Ljubljana* Slovenija 2,32%
Repsol SA' Spanija 0,01%

Depoziti 1,64%

Denarna sredstva in terjatve 1,64%

Skupaj 100,00%

! Trgovane pravice, pridobljene na podlagi korporacijskega dejanja izdajatelja delnice

* Kratkoro¢ni vrednostni papir

22



NLB Skladi - Juzna, srednja

in vzhodna Evropa delniski

Podsklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniSki sredstva nalaga v dinami¢ne trge
juzne, srednje in vzhodne Evrope. Proces vklju€evanja v Evropsko unijo in priblizevanja k njej (proces
konvergence) poraja utemeljena pri¢akovanja, da bodo ravno ta gospodarstva (posledi¢no pa tudi
delnice druzb iz teh gospodarstev) vlagateljem prinaSala v prihodnosti nadpovpreéne rezultate. Tudi
za ta podsklad velja, da je kljub oZji usmerjenosti naloZbene politike dobro razprSen, saj vklju€uje tako
nalozbe v izdajatelje iz mediteranskih drzav in Balkana kot nalozbe v izdajatelje iz srednje in vzhodne
Evrope. Vlagatelj torej tudi v tem primeru premozenja ne stavi le na enega konja.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Lukoil je rusko podjetje, ki se ukvarja z iskanjem, ¢rpanjem, prevazanjem, rafiniranjem in
trzenjem nafte ter zemeljskega plina. Upravljajo tudi z rafinerijami in bencinskimi servisi v Rusiji
in ZDA.

2) Metka S.A. je grSka druzba, katere primarna dejavnost je gradnja termalnih elektrarn. Druzba
gradi tudi kompleksnih mehanskih konstrukcij, ki se uporabljajo v infrastrukturi, pridobivanju
energije in rudarstvu.

3) AS Tallinna Vesi je estonsko podjetje, katerega namen je odvajanje in €iS€enje odplak ter
dobava z vodo SirSega obmocja Talina.

4) Repsol YPF je Spanska energetska druzba, ki se ukvarja z raziskovanjem, &rpanjem in trzenjem
surove nafte in zemeljskega plina ter proizvodnjo in distribucijo elektricne energije.

5) Jeronimo Martins — SGPS SA je portugalska druzba, ki se ukvarja s prodajo zivil na drobno.
Druzba posluje na Portugalskem in na Poljskem, poleg upravljanja supermarketov pa se
ukvarjajo tudi z proizvodnjo hrane in ponujajo storitve restavracijam.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Juzna, srednja

in vzhodna Evropa delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 3,27 3,39

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 5131.434  4.437.047
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada

v zadnjih 12 mesecih +19,85%
v zadnjih 36 mesecih -6,31%
v zadnjih 60 mesecih -39,35%
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Naj vstopni stro$ki 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Tveganje in donos podsklada

31.12.2012
Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih

41 4

3,6

3,14

2,6

31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12

1 2 3 4 5 6

7_1

NiZje tveganje

Visje tveganje

NiZja pri¢akovana donosnost

Vigja pri¢akovana donosnost

Nalozbe v lastnike vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastni§ke vrednostne papirje izdajateljev iz nekaterih porajajocih se
evropskih kapitalskih trgov in upostevaje pretekle podatke, je naloZzbeno tveganje podsklada visoko. To pomeni, da je vrednost enote premozenja podsklada lahko izpostavljena visokim
cenovnim nihajem. Za porajajoce se evropske ekonomije velja, da so prisotna tudi nekoliko visja operativna tveganja, povezana s hrambo teh vrednostnih papirjev, glede na razvite trge,
dodatno pa so lahko med sredstva podsklada vklju¢ene tudi nalozbe, ki so nizje likvidne, s ¢imer je izpostavljen likvidnostnemu tveganju. To pomeni, da se z njimi ne more trgovati oziroma
se lahko trguje le pod slabsimi pogoji (zlasti cenovnimi), kot so tisti, pod katerimi so te naloZbe ovrednotene.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice

96,06% Denarna

sredstva in
terjatve
2,82%

Depoziti
1,12%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Energetika 21,52%

Banke in hranilnice 19,79%
Javne storitve 13,58%
Telekomunikacijske storitve 9,53%
Trajne dobrine

Maloprodaja (hrana, pripomocki)
Hrana, pijaca, tobak
Potro$niske storitve

Ostale panoge 14,46%

0% 10% 20% 30%

Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po drzavah
eska

H89% Stbija

398% 167%

Rusija
Estonija 20,09%

5,99%

Litva
6,26%
Madzarska
7,06%
Italija
7,19%
Turcija
10,21%
Portugalska

7.33% Spanija

7.61%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Skupina dejavnosti Drzava sredstvih_
1 Lukoil OAO Energetika Rusija 2,97%
2 Metka S.A. Trajne dobrine Gréija 2,86%
3 AS Tallinna Vesi Javne storitve Estonija 2,83%
4 Repsol SA Energetika Spanija 2,80%
5 Jeronimo Martins - SGPS SA Maloprodaja (hrana, pripomocki) Portugalska 2,67%
6 Surgutneftegas OAO Energetika Rusija 2,64%
7 Eni Spa Energetika Italija 2,58%
8 Sberbank of Russia Banke in hranilnice Rusija 2,53%
9 Galp Energia - SGPS SA Energetika Portugalska 2,51%
10 Komercni Banka AS Banke in hranilnice Ceska 2,51%
11 PGE SA Javne storitve Poljska 2,45%
12 Enel SPA Javne storitve Italija 2,43%
13 Magnit OJSC Maloprodaja (hrana, pripomocki) Rusija 2,36%
14 Richter Gedeon NYRT. Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Madzarska 2,35%
15 Asseco Poland SA Programska oprema in storitve Poljska 2,32%
16 Coca-Cola Hellenic Bottling Company S.A. Hrana, pijaca, tobak Gréija 2,31%
17 Banco Santander SA Banke in hranilnice Spanija 2,31%
18 MOL Hungarian Oil and Gas PLC Energetika Madzarska 2,30%
19 Tauron Polska Energia S.A. Javne storitve Poljska 2,22%
20 Enka Insaat ve Sanayi AS Trajne dobrine Turcija 2,20%
21 OPAP SA Potrosniske storitve Gréija 2,18%
22 Gazprom OAO Energetika Rusija 2,17%
23 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA  Banke in hranilnice Poljska 2,15%
24 Turkcell lletisim Hizmetleri AS Telekomunikacijske storitve Turcija 2,13%
25 OTP Bank PLC Banke in hranilnice Madzarska 2,12%
26 Telefonica SA Telekomunikacijske storitve Spanija 2,12%
27 Lietuvos Dujos AB Javne storitve Litva 2,07%
28 Adris Grupa DD Hrana, pijaca, tobak Hrvaska 2,07%
29 City Service AB Poslovne storitve Litva 2,06%
30 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Banke in hranilnice Turcija 2,03%
31 Unicredit SPA Banke in hranilnice Italija 1,89%
32 Apranga PVA Maloprodaja Litva 1,88%
33 Mota - Engil SGPS SA Trajne dobrine Portugalska 1,87%
34 Olympic Entertainment Grous A.S. Potrosniske storitve Estonija 1,77%
35 Hrvatski telekom d.d. Telekomunikacijske storitve Hrvaska 1,76%
36 VTB Bank OJSC Banke in hranilnice Rusija 1,76%
37 NovaTek OAO Energetika Rusija 1,76%
38 Arcelik AS Trajne potro$ne dobrine in tekstil Turcija 1,73%
39 Turkiye Is Bankasi Banke in hranilnice Turéija 1,72%
40 Telekomunikacja Polska SA Telekomunikacijske storitve Poljska 1,69%
41 Mining and Metallurgical Company Norilsk Nickel ~ Surovine in predelovalna industrija Rusija 1,65%
42 Mobile Telesystems OJSC Telekomunikacijske storitve Rusija 1,46%
43 Silvano Fashion Group AS Maloprodaja Estonija 1,15%
44 CEZ AS Javne storitve Ceska 1,03%
45 Naftna Industrija Srbije Novi Sad Energetika Srbija 0,86%
46 Aerodrom Nikola Tesla AD Transport Srbija 0,74%
47 Repsol SA Energetika Spanija 0,08%
48 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS Surovine in predelovalna industrija Turéija 0,00%
49 OMV Petrol Ofisi AS Energetika Turéija 0,00%
Depoziti 1,12%
Denarna sredstva in terjatve 2,82%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Naravni viri delniski

Podsklad NLB Skladi - Naravni viri delniSki premoZenje nalaga svetovno razprSeno v vse klju¢ne
gospodarske panoge, ki so povezane z naravnimi viri (energetika ter kovine in rudarstvo).

Naravni viri postajajo ¢edalje redkejsi, povprasevanje po njih pa edalje vegje. Ceprav so cene
naravnih virov (zlasti energije in rudnin) kratkoroéno nepredvidljive (odvisne so tudi od geopoliti¢nih
dejavnikov in kratkoro€nih gospodarskih gibanj v svetu), je ocena, da se bodo naravni viri dolgoro¢no
drazili, utemeljena. V tem primeru lahko ugodne donose pri¢akujejo tudi vlagatelji.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Rio Tinto Ltd je avstralska rudarska druzba, ki ve€inoma pridobiva aluminij, borax, premog,
baker, zlato, srebro, Zelezo, svinec, cink, uran in diamante. Rudniki se nahajajo v Avstraliji, Novi
Zelandiji, Juznoafriski republiki, ZDA, JuZni Ameriki, Evropi in Indoneziji.

2) Xstrata Plc je britanska rudarska druzba, ki ve€inoma pridobiva baker, premog, vanadij, cink,
svinec, zlato in srebro.

3) Vale SA je brazilska druzba iz sektorja kovine in rudarstvo. Poleg pridobivanja rudnin in
mineralov, proizvajajo tudi gnojila in druge proizvode iz sulfatov in duSika.

4) Technip SA je francosko podjetje, ki oblikuje in gradi industrijske objekte, namenjene predvsem
proizvodnji in obdelavi naftnih derivatov, zemeljskega plina, drugih kemikalij ter proizvodnji
elektricne energije.

5) PetroChina Company Limited raziskuje in ¢rpa nafto ter zemeljski plin. Ukvarja se z

rafiniranjem in transportom nafte in naftnih derivatov, poleg tega pa proizvaja in prodaja tudi
kemicCne izdelke. Druzba ima sedez na Kitajskem.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Naravni viri delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.12.2012
Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012 Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 4,42 4,51 5.5 -

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 7.869.941  7.294.440 ’

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih -2,36% 5,0 4
v zadnjih 36 mesecih -4,08%
v zadnjih 60 mesecih -21,43%

4,5 1
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroSki 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

4,0 T T T T T )
31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 6 | 7 |
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Visja pricakovana donosnost

Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na nalozbe podsklada v lastniske vrednostne papirje izdajateljev iz le dveh ozjih panoznih
skupin in uposStevaje pretekle podatke, je naloZzbeno tveganje podsklada visoko. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja podsklada lahko izpostavljena visokim cenovnim nihajem.
Pomemben del sredstev podsklada je naloZen tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz porajajocih se ekonomij, kjer so prisotna tudi nekoliko vi§ja operativna tveganja, povezana s
hrambo teh vrednostnih papirjev, glede na razvite trge.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Severna
Amerika
30,67% Evropa

36,30%

Delnice
96,80%
Depoziti

2,39%

Denarna
sredstva in
terjatve Druge regije

0.81% 33.04%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
ZDA 19,86%
Zdruzeno kraljestvo 15,90%
Kanada 10,80%
Kitajska 9,09%
Kovine in Avstralija 7,28%
rudarstvo Rusija 6,31%
41.28% Francija 5,23%
Brazilija 5,03%
Energetika Juzna Koreja 2,60%
58,72% Spanija 2,57%
Kolumbija 2,37%
Hong Kong 2,36%
Juzna Afrika 2,27%
Italija 2,23%
Curagao 2,04%
Druge drzave 4,06%
0‘% 5“% 16% 15% 2(;% 25%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. |zdajatelj Skupina dejavnosti Drzava sredstvih
1 Rio Tinto LTD Kovine in rudarstvo Avstralija 2,70%
2 Xstrata PLC Kovine in rudarstvo Zdruzeno kraljestvo 2,68%
3 Vale SA Kovine in rudarstvo Brazilija 2,65%
4 Technip SA Energetika Francija 2,55%
5 PetroChina Co Ltd Energetika Kitajska 2,53%
6 Halliburton Company Energetika ZDA 2,52%
7 Posco Kovine in rudarstvo Juzna Koreja 2,51%
8 Total SA Energetika Francija 2,51%
9 BHP Billiton LTD Kovine in rudarstvo Avstralija 2,44%
10 Anglo American PLC Kovine in rudarstvo Zdruzeno kraljestvo 2,41%
11 Repsol SA Energetika Spanija 2,41%
12 China Shenhua Energy Co Ltd Energetika Kitajska 2,41%
13 Occidental Petroleum CORP Energetika ZDA 2,38%
14 Royal Dutch Shell PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 2,36%
15 BP PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 2,33%
16 Barrick Gold CORP Kovine in rudarstvo Kanada 2,31%
17 Ecopetrol SA Energetika Kolumbija 2,29%
18 Cnooc LTD Energetika Hong Kong 2,28%
19 Mining and Metallurgical Company Norilsk Nickel ~ Kovine in rudarstvo Rusija 2,26%
20 Petroleo Brasileiro SA Energetika Brazilija 2,22%
21 Canadian Natural Resources Ltd. Energetika Kanada 2,22%
22 BG Group PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 2,21%
23 Freeport - McMoRan Copper & Gold Inc. Kovine in rudarstvo ZDA 2,20%
24 Kumba Iron Ore Ltd Kovine in rudarstvo Juzna Afrika 2,19%
25 Southern Copper Corporation Kovine in rudarstvo ZDA 2,16%
26 Eni Spa Energetika Italija 2,16%
27 Chesapeake Energy Corporation Energetika ZDA 2,15%
28 Exxon Mobil CORP Energetika ZDA 2,15%
29 Goldcorp INC Kovine in rudarstvo Kanada 2,09%
30 China Petroleum and Chemical Corporation Energetika Kitajska 2,09%
31 Teck Resources Ltd. Kovine in rudarstvo Kanada 2,07%
32 Newmont Mining Corp Kovine in rudarstvo ZDA 2,01%
33 Gazprom OAO Energetika Rusija 2,00%
34 Schlumberger LTD Energetika Curagao 1,98%
35 Statoil ASA Energetika Norveska 1,97%
36 Chevron Corp Energetika ZDA 1,96%
37 ArcelorMittal Kovine in rudarstvo Luksemburg 1,96%
38 Newcrest Mining LTD Kovine in rudarstvo Avstralija 1,91%
39 Rosneft OAO Energetika Rusija 1,85%
40 Antofagasta PLC Kovine in rudarstvo Zdruzeno kraljestvo 1,82%
41 Yanzhou Coal Mining Co Ltd Energetika Kitajska 1,77%
42 Cameco Corp Energetika Kanada 1,77%
43 ConocoPhillips Energetika ZDA 1,68%
44 Fresnillo PLC Kovine in rudarstvo Zdruzeno kraljestvo 1,58%
45 Repsol SA Energetika Spanija 0,07%
Depoziti 2,39%
Denarna sredstva in terjatve 0,81%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Nova

Evropa uravnotezeni

Sredstva podsklada NLB Skladi — Nove Evropa uravnotezeni ne sestavljajo le delnice, temvec je
pomemben del sredstev naloZen v obveznicah iz nekaterih drzav z najvisjo bonitetno oceno z obmodja
Nove Evrope, katerih naloZbeno tveganje je niZje od naloZbenega tveganja delnic.

Podsklad je namenjen predvsem tistim vlagateljem, ki bi radi izkoristili dinamicni potencial drzav, ki so
nedavno postale &lanice Evropske unije oziroma so drzave kandidatke, ob prevzemanju
uravnoteZenega nalozbenega tveganja.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1) MOL Hungarian Oil and Gas Nyrt je madzarska druzba, ki pridobiva nafto in zemeljski plin ter
proizvaja naftne derivate in maziva. Poleg tega ima v lasti in upravlja rafinerije, naftovode,
plinovode in objekte za skladiS&enje plina.

2) Asseco Poland SA ponuja storitve integracije programske opreme, sedez pa imajo na Polskem.
Sodeluje predvsem s podjetji iz banénidtva, zavarovalnistva in proizvodnje. Druzba dodatno nudi
usposabljanja banénih usluzbencev, ponuja storitve e-poslovanja in zagotavlja dostop do
interneta.

3) Telekomunikacja Polska SA je poljsko telekomunikacijsko podjetje, ki ponuja storitve za fiksno
in mobilno telefonijo ter internetne storitve ter dostop do telekomunikacijskih omrezij. Druzba
posluje izkljuéno na Polskem.

4) OTP Bank Plc je madzarska banka, ki nudi klasi¢ne bancne storitve. Ukvarja se s privatnim in
korporativnim banéni§tvom, ponuja depozite, kredite ter menjavo valut.

5) Adris Grupa DD je hrvaska druzba, ki proizvaja in trzi cigarete pod blagovnimi znamkami
Ronhill, Walter Wolf, Largo, York in Kolumbo. Poleg tega imajo deleZe v podjetjih, ki upravljajo s
hoteli in podobno turistiéno infrastrukturo.

Na kazalo...

29



NLB® skladi

NLB Skladi - Nova

Evropa uravnotezeni

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.12.2012
Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 19,97 20,24
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 3.525.009  2.947.986 24,0 -
Kumulativna donosnost nalozbe v investiciiske kupone podsklada 22,0 4
v zadnjih 12 mesecih +7,12% '
v zadnjih 36 mesecih -2,02%
v zadnjih 60 mesecih -18,42%
20,0 4
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 2,25% 18,0 T T T y T J
Najvisji izstopni stroski 1.00% 31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12
Tveganje in donos podsklada
1 2 3 4 | 5 | 6 7
NiZje tveganje Vigje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Visja pri¢akovana donosnost

Podsklad NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni priblizno polovico svojih sredstev nalaga v dolzniSke vrednostne papirje in polovico v lastniSke vrednostne papirje. Predvsem lastniSki
vrednostni papirji so bili v preteklem obdobju nadpovpre¢no volatilni, zato je ocena tveganja rahlo nadpovpreéna. Zaradi nalozb podsklada v dolzniSke vrednostne papirje je podsklad
izpostavljen tveganju, da izdajatelj dolzniSkega vrednostnega papirja ne poravna svojih obveznosti do podsklada pravo¢asno in/ali v celoti (kreditno tveganje). Dodatno se s pomembnim
delom nalozb podsklada v dolzniSke vrednotne papirje ne trguje na organiziranih trgih, ampak na medbanénem trgu obveznic, zaradi ¢esar je podsklad izpostavljen tudi tveganju
poravnave, ki pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo€enih rokih.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po drzavah
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Nalozbe podsklada v delnice 31.12.2012 Nalozbe podsklada v obveznice 31.12.2012
Delez v Delez v
St. Izdajatelj Drzava sredstvih St. Izdajatelj Drzava sredstvih
1 MOL Hungarian Oil and Gas PLC Madzarska 2,29% 1 Poland Poljska 4,15%
2 Asseco Poland SA Poljska 2,13% 2 Czech Republic (CZECH 4 5/8 06/23/14) Ceska 3,86%
3 Telekomunikacja Polska SA Poljska 2,03% 3 OTP Bank PLC Madzarska 3,31%
4 OTP Bank PLC Madzarska 2,01% 4 Telekom Slovenije d.d. Slovenija 3,08%
5 Adris Grupa DD Hrvaska 2,00% 5 Republic of Lithuania Litva 2,75%
6 Ceske Energeticke Zavody AS Ceska 1,98% 6 Republic of Hungary Madzarska 2,75%
7 Hrvatski telekom d.d. Hrvaska 1,96% 7 Republic of Latvia Latvija 2,70%
8 Tauron Polska Energia S.A. Poljska 1,93% 8 Eesti Energia AS Estonija 2,59%
9 Telefonica Czech Republic AS Cesdka 1,89% 9 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS53) Slovenija 2,53%
10 EGIS Pharmaceuticals PLC Madzarska 1,77% 10 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS57) Slovenija 2,34%
11 Krka, d.d., Novo mesto Slovenija 1,76% 11 MOL Hungarian Oil and Gas PLC Madzarska 2,20%
12 Petrol, d.d., Ljubljana Slovenija 1,74% 12 Slovenska odskodninska druzba, d.d. Slovenija 2,18%
13 Richter Gedeon NYRT. Madzarska 1,64% 13 Czech Republic (CZECH 5 06/11/18) Ceska 2,06%
14 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA Poljska 1,63% 14 Ceske Energeticke Zavody AS Ceska 1,75%
15 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Pi Poljska 1,52% 15 KD Group, finan¢na druzba, d.d. Slovenija 1,71%
16 Apranga PVA Litva 1,48% 16 REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP4 3/8 02/06/19) Slovenija 1,71%
17 Naftna Industrija Srbije Novi Sad Srbija 1,43% 17 REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP 5 1/8 03/30/26) Slovenija 1,59%
18 Komercni Banka AS Ceska 1,38% 18 REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP 4 5/8 09/09/24) Slovenija 1,53%
19 Olympic Entertainment Grous A.S. Estonija 1,34% 19 Druzba za avtoceste v RS d.d. Slovenija 1,49%
20 Aerodrom Nikola Tesla AD Srbija 1,34% 20 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS21) Slovenija 1,21%
21 PGE SA Poljska 1,29%
22 City Service AB Litva 1,26%
23 Mercator, d.d. Slovenija 1,20%
24 Lietuvos Dujos AB Litva 1,18%
25 Zwack Unicum Nyrt. Madzarska 1,13%
26 Magyar Telekom Plc Madzarska 1,10%
27 AS Tallinna Vesi Estonija 1,06%
28 Turkcell lletisim Hizmetleri AS Turcija 1,03%
29 CB First Investment Bank AD Bolgarija 0,94%
30 Silvano Fashion Group AS Estonija 0,83%
31 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Turcija 0,83%
32 Turkiye Is Bankasi Turcija 0,80%
33 Philip Morris CR a.d. Ceska 0,72%
34 Enka Insaat ve Sanayi AS Turcija 0,66%
35 Akbank TA S Turdija 0,00%
36 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS Turcija 0,00%
37 OMV Petrol Ofisi AS Turcija 0,00%
Depoziti 1,69%
Denarna sredstva in terjatve 1,57%
Skupaj 100,00%

31



NLB Skladi - Podjetniske

obveznice EUR

Podsklad NLB Skladi — PodjetniSke obveznice EUR nalaga sredstva predvsem v obveznice visoko
kakovostnih izdajateljev (zlasti druzb, pa tudi drzav) visjih in visokih bonitet na obmocju evra in kot
takSen predstavlja osnovno nalozbeno izbiro za vlagatelja, ki Zeli varCevati v obveznicah.

Vlagatelji na splosno posve¢ajo manj pozornosti nalozbam v obvezniske sklade kot nalozbam v
delnidke sklade, saj so delnice na prvi pogled zanimivej$a in bolj dinami¢na nalozbena kategorija, ki
nudi visjo pri¢akovano donosnost od obveznic. Vendar pa nalozb v obvezniSke podsklade ne smemo
zanemariti, saj se z njimi lahko naloZbeno tveganje pri nalozbah v delniSke podsklade u€inkovito
uravna na raven, ki je za vlagatelja sprejemljiva. Obveznice so koristne tudi zato, ker so navadno
pomemben delni §¢it v Casih sploSnih padcev te€ajev delnic na kapitalskih trgih. Med gospodarskim
zastojem namrec te€aji delnic navadno padejo, nizanja obrestnih mer, s katerimi Zelijo centralne
banke spodbuditi gospodarsko rast, pa ugodno vplivajo na donosnost obveznic.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) GlaxoSmithKline Plc je angleSka farmacevtska druzba, ki razvija in proizvaja cepiva, zdravila
na recept ter druge izdelke za zdravstveno nego.

2) Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank je nizozemska finan¢na ustanova. Banka
ponuja upravljanje premozZenja, zavarovanje, zasebno in investicijsko ban&nistvo.

3) Procter & Gamble Company proizvaja in trzi potrosniSke izdelke, kot so izdelki za CiS¢enje
perila, lepotno in zdravstveno nego ter hrano in pijaco, po celem svetu. Druzba ima sedez v ZDA.

4) Wal-Mart Stores Inc je ameri8ka multinacionalka, ki se ukvarja s trgovino na drobno in ima
verigo veleblagovnic, diskontnih trgovin in supermarketov v Stevilnih drzavah.

5) Barclays Bank Plc je ponudnik finan¢nih storitev, predvsem na podro¢ju komercialnega
ban¢nistva, investicijskega ban&niStva, upravljanje premozZenja in druge podobne storitve. Sedez
druzbe se nahaja v Veliki Britaniji.

Na kazalo...
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NLB@ Skladi
NLB Skladi - Podjetniske

obveznice EUR

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.12.2012
Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 5,73 5,76
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 28.398.365 29.118.865 59 4
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 57 4
v zadnjih 12 mesecih +8,33%
v zadnjih 36 mesecih +15,51%
v zadnjih 60 mesecih +27,98% 54 4
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad 5.2 1
Najvisji vstopni stroski 1,50%
Najvisji izstopni stroski 0,50%
4,9

31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 1 3 | 4 ] 6 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Visja pri¢akovana donosnost

Podsklad NLB Skladi — Podjetniske Obveznice EUR vecino svojih sredstev nalaga v podjetniske obveznice naloZbenega razreda izdajateljev s sedeZzem v razvitih evropskih drzavah, za
katere je znacilno niZje nalozbeno tveganje in s tem tudi nihanje vrednosti enote premoZzenja. Zaradi nalozb podsklada v dolzniSke vrednostne papirje je podsklad izpostavljen tveganiju,
da izdajatelj dolZniSkega vrednostnega papirja ne poravna svojih obveznosti do podsklada pravogasno in/ali v celoti (kreditno tveganje). Dodatno se z vecino nalozb podsklada ne trguje
na organiziranih trgih, ampak na medbanénem trgu obveznic, zaradi ¢esar je podsklad izpostavljen tudi tveganju poravnave, ki pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih
sredstev ali prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo&enih rokih.

Sestava sredstev po tipih nalozb Sestava nalozb v obveznice glede na njihovo ro¢nost

Nad 10 let
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Nemcija 9,41%
AA 27,49%
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1 ZDA 6,17%
1 Slovenija 4,09%
Finska 4,05%
Luksemburg 3,56%
1 Italija 2,13%
BB in manj 11,18% Svedska 1,70%
Japonska 1,35%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Drzava Boniteta sredstvih
1 GlaxoSmithKline Capital PLC Zdruzeno kraljestvo A+ 3,46%
2 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA Nizozemska AA- 3,39%
3 Procter & Gamble Co ZDA AA- 3,02%
4 Wal-Mart Stores, Inc. ZDA AA 2,90%
5 Barclays Bank PLC Zdruzeno kraljestvo BBB+ 2,85%
6 Veolia Environnement SA Francija BBB+ 2,82%
7 Vodafone Group PLC Zdruzeno kraljestvo A- 2,60%
8 ING Groep N.V. Nizozemska A+ 2,57%
9 Statoil ASA Norveska AA- 2,54%
10 KIG - Krankenanstalten Immobiliengesellschaft mbH Avstrija AA+ 2,53%
11 Deutsche Bahn Finance BV Nizozemska AA 2,39%
12 Energie AG Oberoesterreich Avstrija A 2,38%
13 Alcatel Lucent Francija CCC+ 2,36%
14 Total Capital SA Francija AA- 2,35%
15 France Telecom SA Francija A- 2,31%
16 Eads Finance BV Nizozemska A- 2,27%
17 Shell International Finance BV Nizozemska AA 2,22%
18 AXA SA Francija A- 2,18%
19 FORTUM OYJ Finska A- 2,16%
20 Enbw International Finance BV Nizozemska A- 2,14%
21 Robert Bosch GMBH Nemcija AA- 2,13%
22 Northern Rock (Asset management) PLC Zdruzeno kraljestvo AAA 2,08%
23 RTE-EDF Transport SA Francija A+ 2,07%
24 Voith GMBH Nemcija BBB 2,06%
25 Atlantia SPA Italija BBB+ 2,05%
26 Telenor Asa Norveska A- 2,05%
27 Aeroports de Paris Francija A+ 2,03%
28 Renault SA Francija BB+ 1,99%
29 Carrefour SA Francija BBB 1,94%
30 Pernod Ricard Francija BBB- 1,94%
31 Muenchener Rueckversicherungs AG Nemcija A 1,93%
32 Telekom Slovenije d.d. Slovenija BBB- 1,84%
33 Fiat Finance and Trade LTD Luksemburg BB- 1,84%
34 Wolters Kluwer NV Nizozemska BBB+ 1,76%
35 Stora Enso Oyj Finska BB 1,73%
36 Vattenfall AB Svedska A- 1,63%
37 Lufthansa AG Nemcija BBB- 1,63%
38 Sanofi Francija AA- 1,62%
39 Arcelormittal Luksemburg BB+ 1,58%
40 Deutsche Post Finance BV Nizozemska BBB+ 1,57%
41 DNB Boligkreditt AS Norveska AAA 1,42%
42 Development Bank of Japan Inc Japonska AA- 1,30%
43 Deutsche Bank AG Nemcija BBB+ 1,29%
44 Petrol, d.d., Ljubljana (PET3) Slovenija brez 1,03%
45 Telefonica Europe BV Nizozemska BBB 1,01%
46 REPUBLIKA SLOVENIJA Slovenija A 0,83%
47 Petrol, d.d., Ljubljana (PET1) Slovenija brez 0,21%
Petrol, d.d., Ljubljana* Slovenija brez 1,02%
Depoziti 2,30%
Denarna sredstva in terjatve 0,67%
Skupaj 100,00%

* Kratkoroc¢ni vrednostni papir
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NLB Skladi - Razvita

Evropa delniski

Podsklad NLB Skladi — Razvita Evropa delniSki je lahko dopolnilo ali nadomestilo za podsklad NLB
Skladi - Svetovni razviti trgi delniski, saj premozenje nalaga izklju¢no v delnice uveljavljenih evropskih
izdajateljev. Premozenje v tem podskladu je nekoliko manj geografsko razpr§eno, njegova dolgoro¢na
donosnost pa bo odvisna predvsem od uspesSnosti evropskega gospodarstva. Pomembna prednost
podsklada NLB Skladi — Razvita Evropa delniski je, da vsebuje zelo malo valutnega tveganja
(tveganja padca valut zunaj obmocdja evra). Njegovo nalozbeno tveganje je podobno nalozbenemu
tveganju podsklada NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniski, primeren pa je predvsem za tiste
vlagatelje, ki ocenjujejo, da bo evropsko gospodarstvo v prihodnosti uspeSnejSe od svetovnega.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Syngenta je Svicarsko podjetje, specializirano za kemikalije. Poleg proizvodnje semen in
pesticidov se ukvarja z biotehnologijo in genomskimi raziskavami.

2) Nestle SA je Svicarsko podjetje, ki se ukvarja s proizvajanjem in trzenjem Siroke palete Zivil.
Druzba proizvaja izdelke iz mleka, Cokolade, kave, razne slascice, drugo hrano ter zaCimbe.

3) Suedzucker AG je nems3ki proizvajalec sladkorja in drugih izdelkov iz sladkorja, kot so sladice,
zamrznjena hrana in sadni koncentrati. Druzba deluje ve€inoma v Evropi.

4) Associated British Foods Plc je druzba iz Velike Britanije, ki proizvaja in trZi hrano in sorodne
izdelke. Deli se na pet segmentov, ki se ukvarjajo z trgovino, sladkorjem, kmetijstvom,
proizvodnjo sestavin in maloprodajo. Svoje izdelke trzijo v Veliki Britaniji in celinski Evropi.

5) Novartis AG izdeluje farmacevtske izdelke in produkte za zdravstveno nego. Zdravila proizvajajo

predvsem na podrocju bolezni srca, dihal, nalezljivih bolezni, rakavih obolenj, nevroznanosti,
dermatologije prebavil in secil. Sedez druzbe se nahaja v Svici.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Razvita

Evropa delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR

30.11.2012 31.12.2012
4,30 4,33

31.12.2012

Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

= > 4,5 4
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 8.352.457  7.632.202
Kumulativha donosnost nalozZbe v investicijske kupone PS 40
v zadnjih 12 mesecih +14,54% :
v zadnjih 36 mesecih +7,57%
v zadnjih 60 mesecih -19,09%
3,5
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
3,0 T T T T T
31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12
Tveganje in donos podsklada
1 2 3 4 5 I 6 I 7

NiZje tveganje

Visje tveganje

NiZja pri¢akovana donosnost

Visja pri¢akovana donosnost

NalozZbe v lastniske vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastni§ke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v razli¢nih
evropskih drzavah in upo$tevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada visje. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja podsklada lahko izpostavljena visjim cenovnim

nihajem.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice
97,36%

Depoziti
1,70%

Denarna
sredstva in
terjatve
0,94%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Farmacija, biotehnologija in Zivijenjske

o
znanosti 12.73%

Energetika 12,68%
Hrana, pijaca, tobak 12,34%
Banke in hranilnice 10,85%
Surovine in predelovalna industrija 8,93%
Telekomunikacijske storitve 6,13%
Trajne dobrine 5,85%
Javne storitve

Ostale panoge 25,81%
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Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Razvita Evropa
93,20%

* Clanice EU brez EU-15 in Slovenije

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

Evropske drzave

s porajajocimi se

kapitalskimi trgi*
6,80%

31.12.12

Zdruzeno kraljestvo 21,50%
Francija 19,11%
Nemdija 15,70%

Svica 14,75%
Nizozemska 4,17%
Poljska 3,79%
Norveska 3,66%
MadZarska 3,01%
Svedska 2,86%
Spanija 2,65%
Avstrija 1,99%
Finska 1,89%
Irska 1,78%
Danska 1,72%
Slovenija 1,41%
o% 5% 10% 15% 20% 25%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Skupina dejavnosti Drzava sredstvih
1 Syngenta AG Surovine in predelovalna industrija Svica 2,78%
2 Nestle SA Hrana, pijaca, tobak Svica 2,65%
3 Suedzucker AG Hrana, pijaca, tobak Nemcéija 2,61%
4 Associated British Foods PLC Hrana, pijaca, tobak Zdruzeno kraljestvo 2,48%
5 Novartis AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 2,30%
6 Royal Dutch Shell PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 2,23%
7 HSBC Holdings PLC Banke in hranilnice Zdruzeno kraljestvo 2,18%
8 Danone SA Hrana, pijaca, tobak Francija 2,16%
9 Allianz SE Zavarovalnistvo Nemcéija 2,15%
10 Unilever NV CVA Hrana, pijaca, tobak Nizozemska 2,11%
11 Roche Holding AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 2,09%
12 SGS SA-REG Poslovne storitve Svica 1,97%
13 Nordea Bank AB Banke in hranilnice Svedska 1,94%
14 Erste Group Bank AG Banke in hranilnice Auvstrija 1,94%
15 PGE SA Javne storitve Poljska 1,93%
16 Technip SA Energetika Francija 1,90%
17 BP PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 1,88%
18 Total SA Energetika Francija 1,85%
19 Nokia Oyj Strojna oprema in preostala oprema Finska 1,84%
20 Telenor Asa Telekomunikacijske storitve Norveska 1,84%
21 BASF SE Surovine in predelovalna industrija Nemcija 1,80%
22 Xstrata PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 1,76%
23 Asseco Poland SA Programska oprema in storitve Poljska 1,76%
24 Tesco PLC Maloprodaja (hrana, pripomocki) Zdruzeno kraljestvo 1,76%
25 Covidien PLC Zdravstvena oprema in storitve Irska 1,74%
26 BG Group PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 1,73%
27 DNB ASA Banke in hranilnice Norveska 1,73%
28 Cie Generale des Etablissements Michelin Avtomobilska industrija Francija 1,72%
29 Sanofi Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Francija 1,72%
30 Bayerische Motoren Werke AG Avtomobilska industrija Nemcija 1,72%
31 Bayer AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Nemcija 1,70%
32 Vodafone Group PLC Telekomunikacijske storitve Zdruzeno kraljestvo 1,70%
33 ABBLTD Trajne dobrine Svica 1,68%
34 H Lundbeck A/S Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Danska 1,67%
35 Unibail Rodamco SE Nepremic¢nine Francija 1,67%
36 BAE Systems PLC Trajne dobrine Zdruzeno kraljestvo 1,57%
37 BNP Paribas SA Banke in hranilnice Francija 1,56%
38 Richter Gedeon NYRT. Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Madzarska 1,54%
39 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Trajne potro$ne dobrine in tekstil Francija 1,50%
40 Siemens AG Trajne dobrine Nemcdija 1,42%
41 RWE AG Javne storitve Nemcija 1,40%
42 MOL Hungarian Oil and Gas PLC Energetika Madzarska 1,39%
43 Krka, d.d., Novo mesto Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Slovenija 1,37%
44 Deutsche Telekom AG Telekomunikacijske storitve Nemcdija 1,33%
45 Repsol SA Energetika Spanija 1,32%
46 Aviva PLC Zavarovalnistvo Zdruzeno kraljestvo 1,31%
47 GDF Suez Javne storitve Francija 1,22%
48 Banco Santander SA Banke in hranilnice Spanija 1,22%
49 Anglo American PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 1,20%
50 Cap Gemini SA Programska oprema in storitve Francija 1,17%
51 Linde AG Surovine in predelovalna industrija Nemcija 1,16%
52 Reckitt Benckiser Group PLC Proizvodi za domaco rabo Zdruzeno kraljestvo 1,14%
53 France Telecom SA Telekomunikacijske storitve Francija 1,10%
54 Vinci SA Trajne dobrine Francija 1,03%
55 ASML Holding NV Polprevodniki in racunalni§ka oprema Nizozemska 1,02%
56 ING Groep N.V. Finanéne institucije Nizozemska 0,92%
57 Credit Suisse Group AG Finan¢ne institucije Svica 0,89%
58 Investor AB Finanéne institucije Svedska 0,84%
59 Repsol SA Energetika Spanija 0,04%
Depoziti 1,70%
Denarna sredstva in terjatve 0,94%
Skupaj 100,00%

37



NLB Skladi - Slovenija delniski

Slovenski kapitalski trg je kljub svoji majhnosti zanimiv za vlagatelje (8e posebej za slovenske, saj ga
bolje poznajo). Njegova pomembna znacilnost je, da zaradi razli¢nih razlogov v posameznih obdobjih
prinada precej drugacne donosnosti kot vodilni kapitalski trgi v Evropi in po svetu. Zaradi tega
vlagatelju nudi moznost dodatne razprsitve nalozb (zmanjSevanja nalozbenega tveganja, ne da bi se
zato zmanj$ala pri¢akovana donosnost nalozb). Tudi za slovensko gospodarstvo podobno kot za
druga dinamiCna gospodarstva v regiji velja, da ima v Evropski uniji nadpovpre¢no ugodno
perspektivo. Ceprav je slika med uspesnostjo gospodarstva in dogodki na borzi v Sloveniji precej bolj
zamegljena kot v drzavah z vecjimi in bolj razvitimi kapitalskimi trgi, lahko dolgoro¢na uspeSnost
gospodarstva pripomore k ugodnim gibanjem na domagi borzi.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Krka d.d. razvija in proizvaja farmacevtske ter kozmeti¢ne izdelke. Specializirana je za
zdravljenje bolezni prebavil in dihal, dermatoloskih in nalezljivih bolezni ter bolezni srca in oZilja.

2) Telekom Slovenije d.d. ponuja vrsto telekomunikacijskih storitev za zasebne in poslovne
uporabnike. Ponuja tako fiksno kot mobilno telefonijo.

3) Petrol d.d. se ukvarja s predelavo in trzenjem naftnih derivatov. Poleg tega upravlja tudi z
bencinskimi servisi, hoteli in restavracijami.

4) Luka Koper upravlja s koprskim pristani§¢em, kjer se ukvarja s pristanisko in logisticno
dejavnostjo.

5) Aerodrom Ljubljana, d.d. je upravitelj letali§¢a v Ljubljani. LetaliS¢e je povezano predvsem z
evropskimi prestolnicami, pomemben trg pa predstavljajo tudi povezave z drzavami bivie
Jugoslavije, sredozemske drzave ter Bliznji vzhod.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Slovenija delniSki

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki

30.11.2012 31.12.2012

Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

31.12.2012

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 1,99 2,10

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 4.526.037 5.087.412 4,0 -

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 351

v zadnjih 12 mesecih +9,74%

v zadnjih 36 mesecih -39,44% 3,0 1

v zadnjih 60 mesecih -76,97%
2,5

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Naivisji vstopni stroski 3,00% 2,0 1

Naijvisji izstopni stroski 1,00%
15 T T T T T
31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 I ] I 7

NiZje tveganje

Visje tveganje

NiZja pricakovana donosnost

Visja pricakovana donosnost

31.12.12

Podsklad NLB Skladi — Slovenija delniski sredstva nalaga v vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v Sloveniji, ki je majhen, specifi¢en in posledi€no visje tvegan kapitalski trg, zaradi
Cesar lahko vrednost enote premoZenja nadpovpre¢no niha. Dodatno lahko sredstva podsklada vkljuc¢ujejo tudi nalozbe, ki so nizje likvidne, s ¢imer je izpostavljen likvidnostnemu tveganju,
kar pomeni, da podsklad zaradi omejene likvidnosti nalozb na posameznem trgu vrednostnih papirjev s temi nalozbami ne more trgovati oziroma lahko trguje z njimi le pod slabsimi pogoji

(zlasti cenovnimi), kot so tisti, pod katerimi so te nalozbe ovrednotene.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Depoziti 9,02%
Enote ciljnih
skladov 4,44%

Denarna sredstva
in terjatve 1,02%

Delnice 85,52%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Transport 14,66%

Hrana, pijaca, tobak 13,13%

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske
znanosti

Zavarovalnistvo 9,89%
Surovine in predelovalna industrija 9,83%
Telekomunikacijske storitve 9,79%

Maloprodaja

Avtomobilska industrija

Ostale panoge 17,27%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. lzdajatelj Skupina dejavnosti sredstvih
1 Krka, d.d., Novo mesto Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 9,37%
2 Telekom Slovenije d.d. Telekomunikacijske storitve 8,37%
3 Petrol, d.d., Ljubljana Maloprodaja 7,71%
4 Luka Koper d.d. Transport 6,41%
5 Aerodrom Ljubljana, d.d. Transport 6,13%
6 Iskra Avtoelektrika d.d. Avtomobilska industrija 4,66%
7 NFD 1 Delniski 4,44%
8 Zavarovalnica Triglav, d.d. Zavarovalnistvo 4,36%
9 Cinkarna Celje, d.d., Celje Surovine in predelovalna industrija 4,25%
10 Zito, d.d., Ljubljana Hrana, pijaca, tobak 4,23%
11 Gorenje, d.d., Velenje Trajne potroSne dobrine in tekstil 4,16%
12 Helios, Domzale, d.d., Domzale Surovine in predelovalna industrija 4,15%
13 Mercator, d.d. Maloprodaja (hrana, pripomocki) 4,15%
14 Sava-re d.d. Zavarovalnistvo 4,10%
15 Pivovarna Lasko, d.d. Hrana, pijaca, tobak 4,09%
16 Gea Tovarna olja Sl. Bistrica Hrana, pijaca, tobak 2,91%
17 Salus Ljubljana d.d. Zdravstvena oprema in storitve 1,65%
18 KD Group, finan¢na druzba, d.d. Financne institucije 1,05%
19 Nova KBM d.d. Banke in hranilnice 1,01%
20 Elektro Celje, d.d. Javne storitve 0,98%
21 Abanka Vipa d.d. Banke in hranilnice 0,68%
22 Alpetour Potovalna Agencija DD. Potrosniske storitve 0,62%
23 Melamin kemicna tovarna d.d. Trajne dobrine 0,47%
Depoziti 9,02%
Denarna sredstva in terjatve 1,02%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Svetovni

razviti trgl delniski

Podsklad NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniSki nalaga premozenje v ve¢ kot 70 uveljavljenih
izdajateljev samo na najvecjih in najrazvitejSih kapitalskih trgih v svetu (Evropa, Severna Amerika in
Azija) v vseh klju¢nih gospodarskih panogabh in je najbolj razprsen delniski podsklad v nasi ponudbi.
Glavna prednost tega podsklada je ravno njegova odli¢na razprsitev, saj vlagatelj prevzema
predvsem tveganje sploSnega padca te€ajev v svetu, tveganja, povezana s posamezno geografsko
regijo, gospodarsko panogo ali posameznim izdajateljem pa v bistveno manjsi meri.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) iShares MSCI Japan Index Fund je indeksni investicijski sklad, s katerim se trguje na
organiziranem trgu in nalaga sredstva v izdajatelje s sedeZzem na Japonskem.

2) Baxter International Inc. je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano za zdravljenje
hemofilije, imunskih in nalezljivih bolezni, ledvicnih tezav ter drugih kroni€nih in akutnih
zdravstvenih teZav.

3) Suedzucker AG je nemski proizvajalec sladkorja in drugih izdelkov iz sladkorja, kot so sladice,
zamrznjena hrana in sadni koncentrati. Druzba deluje ve€inoma v Evropi.

4) Procter & Gamble Company proizvaja in trZi potrodniske izdelke, kot so izdelki za Ciscenje
perila, lepotno in zdravstveno nego ter hrano in pijaco, po celem svetu. Druzba ima sedez v ZDA.

5) Cnooc Ltd se ukvarja z iskanjem, ¢rpanjem, prevazanjem, rafiniranjem in trzenjem nafte ter
zemeljskega plina. Druzba ima sedez v Hong Kongu.

Na kazalo...
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NLB® sSkladi

NLB Skladi - Svetovni

razviti trgi delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki 30.11.2012  31.12.2012
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 4,79 4,78
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 35.000.914 34.801.608
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +10,36%
v zadnjih 36 mesecih +14,05%
v zadnjih 60 mesecih -9,28%
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Naijvisji izstopni stroski 1,00%

Tveganje in donos podsklada

31.12.2012

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

50 4
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| 7

NiZje tveganje

Visje tveganje

MiZja pricakovana donosnost

Vigja pricakovana donosnost

NaloZbe v lastni$ke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na nalozbe podsklada v lastni$ke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v najbolj razvitih
drzavah sveta in upoStevaje pretekle podatke, je naloZzbeno tveganje podsklada viSje. To pomeni, da je vrednost enote premozZenja podsklada lahko izpostavljena vi§jim cenovnim nihajem.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Enote ciljnih
skladov
6,59%
Delnice ?
89,42%

Denarna

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Energetika 11,79%

Farmacija, biotehnologija in

Zivljenjske znanosti 10,10%
Hrana, pijaca, tobak 9,28%
Surovine in predelovalna industrija 8,28%
Banke in hranilnice 7,09%
Trajne dobrine 5,89%
Programska oprema in storitve 5,69%
Telekomunikacijske storitve 5,44%

Ostale panoge 36,43%
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Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po regijah
Azija Pacifik

razviti trgi

14,17%

Razvita Evropa
44,05%

Severna
Amerika
41,78%

Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po drzavah

ZDA 40,47%

Francija 10,70%
Nemcéija 9,50%
Zdruzeno kraljestvo 8,29%
Svica 7.50%
Japonska 6,86%

Avstralija 3,75%

Hong Kong 2,63%

Nizozemska 2,37%
Irska 1,46%
Kanada 1,31%
Avstrija 1,18%
Finska 1,03%
Spanija @ 1,01%
Svedska 1,00%
Druge drzave 0,92%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Skupina dejavnosti Drzava sredstvih
1 iShares MSCI Japan Index Fund Japonska 6,59%
2 Baxter International INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 1,80%
3 Suedzucker AG Hrana, pijaca, tobak Nemcéija 1,73%
4 Procter & Gamble Co Proizvodi za domaco rabo ZDA 1,56%
5 Cnooc LTD Energetika Hong Kong 1,55%
6 Eli Lilly & CO Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,54%
7 SGS SA- REG Poslovne storitve Svica 1,54%
8 Pfizer INC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,53%
9 Bayerische Motoren Werke AG Avtomobilska industrija Nemcéija 1,51%
10 Tesco PLC Maloprodaja (hrana, pripomocki) Zdruzeno kraljestvo 1,46%
11 Verizon Communications INC Telekomunikacijske storitve ZDA 1,44%
12 Wal-Mart Stores, Inc. Maloprodaja (hrana, pripomocki) ZDA 1,42%
13 Target Corporation Maloprodaja ZDA 1,41%
14 Unilever NV CVA Hrana, pijaca, tobak Nizozemska 1,41%
15 Covidien PLC Zdravstvena oprema in storitve Irska 1,41%
16 Merck & Co Inc Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,40%
17 HSBC Holdings PLC Banke in hranilnice Zdruzeno kraljestvo 1,36%
18 Danone SA Hrana, pijaca, tobak Francija 1,36%
19 Philip Morris International Inc Hrana, pijaca, tobak ZDA 1,35%
20 Allianz SE Zavarovalnistvo Nemcija 1,34%
21 Oracle CORP Programska oprema in storitve ZDA 1,34%
22 Pepsico INC Hrana, pijaca, tobak ZDA 1,32%
23 Vodafone Group PLC Telekomunikacijske storitve Zdruzeno kraljestvo 1,28%
24 Activision Blizzard Inc Programska oprema in storitve ZDA 1,27%
25 Health Care Reit INC Nepremi¢nine ZDA 1,27%
26 Canadian Natural Resources Ltd. Energetika Kanada 1,25%
27 Google INC Programska oprema in storitve ZDA 1,25%
28 Halliburton Company Energetika ZDA 1,24%
29 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Trajne potro$ne dobrine in tekstil Francija 1,23%
30 Cap Gemini SA Programska oprema in storitve Francija 1,23%
31 Qualcomm INC Strojna oprema in preostala oprema ZDA 1,22%
32 RWE AG Javne storitve Nemcija 1,22%
33 Dow Chemical Company Surovine in predelovalna industrija ZDA 1,21%
34 Cie Generale des Etablissements Michelin Avtomobilska industrija Francija 1,20%
35 Exelon CORP Javne storitve ZDA 1,20%
36 France Telecom SA Telekomunikacijske storitve Francija 1,18%
37 ABB LTD Trajne dobrine Svica 1,18%
38 Bayer AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Nemcija 1,18%
39 Simon Property Group INC Nepremi¢nine ZDA 1,15%
40 Sanofi Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Francija 1,15%
41 Roche Holding AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 1,15%
42 BASF SE Surovine in predelovalna industrija Nemcija 1,14%
43 Nestle SA Hrana, pijaca, tobak Svica 1,13%
44 Occidental Petroleum CORP Energetika ZDA 1,13%
45 Erste Group Bank AG Banke in hranilnice Auvstrija 1,13%
46 EMC Corporation/MA Strojna oprema in preostala oprema ZDA 1,13%
47 Syngenta AG Surovine in predelovalna industrija Svica 1,11%
48 Novartis AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 1,10%
49 BAE Systems PLC Trajne dobrine Zdruzeno kraljestvo 1,09%
50 Travelers Companies INC Zavarovalnistvo ZDA 1,06%
51 BNP Paribas SA Banke in hranilnice Francija 1,05%
52 Rio Tinto LTD Surovine in predelovalna industrija Avstralija 1,04%
53 Intel CORP Polprevodniki in racunalniska oprema ZDA 1,04%
54 Xstrata PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 1,03%
55 Siemens AG Trajne dobrine Nemcija 1,01%
56 Annaly Capital Management Inc. Nepremi€nine ZDA 1,01%
57 General Electric CO Trajne dobrine ZDA 1,00%
58 JPMorgan Chase & Co Finanéne institucije ZDA 1,00%
59 Macquarie Group Ltd. Finanéne institucije Avstralija 1,00%
60 BP PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 1,00%
61 Apple Computer INC Strojna oprema in preostala oprema ZDA 0,99%
62 Nokia Oyj Strojna oprema in preostala oprema Finska 0,99%
63 United Technologies CORP Trajne dobrine ZDA 0,98%
64 Total SA Energetika Francija 0,97%
65 BHP Billiton LTD Surovine in predelovalna industrija Avstralija 0,97%
66 China Mobile Ltd Telekomunikacijske storitve Hong Kong 0,97%
67 Nordea Bank AB Banke in hranilnice Svedska 0,96%
68 PNC Financial Services Group, Inc. Banke in hranilnice ZDA 0,95%
69 American Express Company Finan¢ne institucije ZDA 0,95%
70 Repsol SA Energetika Spanija 0,94%
71 Freeport - McMoRan Copper & Gold Inc. Surovine in predelovalna industrija ZDA 0,91%
72 Technip SA Energetika Francija 0,90%
73 United Overseas Bank LTD Banke in hranilnice Singapur 0,88%
74 ING Groep N.V. Finanéne institucije Nizozemska 0,87%
75 Chesapeake Energy Corporation Energetika ZDA 0,79%
76 BG Group PLC Energetika Zdruzeno kraljestvo 0,74%
77 QBE Insurance Group Ltd Zavarovalnistvo Avstralija 0,59%
78 Repsol SA Energetika Spanija 0,03%
Depoziti 0,97%
Denarna sredstva in terjatve 3,02%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Visoka

tehnologija delniski

V podskladu NLB Skladi — Visoka tehnologija delniSki so zbrane perspektivne visokotehnoloske
panoge, v katere je danes usmerjen najvedji del raziskav in razvoja v svetu, za katere se utemeljeno
pri¢akuje, da bo dolgoro¢no uspesen tudi za delnicarje.

Ceprav je visoka tehnologija (zlasti vse, kar je povezano z informatiko in telekomunikacijami) na

svetovnih borzah po odli¢nih devetdesetih letih na prelomu desetletja doZivela mo¢an padec, je
dinamika razvoja visokotehnoloSkega podrocja v svetu Se naprej zelo visoka.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Samsung Electronics je juznokorejsko podjetje, ki proizvaja Siroko paleto elektronskih izdelkov
in opreme, kot so osebni raéunalniki, monitorji, televizorji, gospodinjski aparati in mobilni telefoni.

2) CSL Ltd. je avstralska farmacevtska druzba, ki razvija in trzi zdravila in zdravstvene pripomocke
na osnovi ¢loveske plazme. Produkti obsegajo cepiva, protibolec€inska in protiinfekcijska zdravila,
antikoagulante ipd.

3) Cap Gemini SA razvija programsko opremo, ki je namenjena predvsem kot pomo¢€ pri
upravljanju, izobraZevanju in usposabljanju. Druzba ima sedez v Franciji.

4) Canon Inc. je tajvanska druzba, ki proizvaja tiskalnike, kopirne stroje in fotoaparate. Poleg tega
izdelujejo tudi zaslone LCD ter razli¢no zdravstveno opremo.

5) Oracle Corporation je ameriSka druzba, ki dobavlja programsko opremo za podjetja. Ponuja
podatkovne zbirke in streZnike, podporna orodja ter razvija aplikacije.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Visoka

tehnologija delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 4,61 4,62

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 6.768.098  6.205.112
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada

v zadnjih 12 mesecih +13,86%
v zadnjih 36 mesecih +27,13%
v zadnjih 60 mesecih +10,02%
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Tveganje in donos podsklada

31.12.2012

Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
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NiZje tveganje

Visje tveganje

NiZja pri¢akovana donosnost

Visja pricakovana donosnost

Nalozbe v lastnike vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastni$ke vrednostne papirje izdajateljev iz tehnoloskih panog in upostevaje
pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada viSje. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja podsklada lahko izpostavljena visjim cenovnim nihajem.

Sestava sredstev po tipih nalozb
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Japonska 10,39%
Tajvan 5,06%
Francija 4,94%
Indija 3,92%
Irska 3,76%
Juzna Koreja 3,12%
Svica 2,95%
Avstralija 2,87%
Nizozemska 2,75%
Finska 2,57%
Nemdcija 2,53%
Svedska 2,33%
Zdruzeno kraljestvo 2,33%
Izrael 1,99%
Druge drzave 1,47%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Drzava Skupina dejavnosti sredstvih
1 Samsung Electronics Co Ltd Juzna Koreja Polprevodniki in oprema za polprevodnike 2,96%
2 CSLLTD Avstralija Biotehnologija 2,73%
3 Cap Gemini SA Francija Programska oprema in storitve 2,73%
4 Canon INC Japonska Strojna oprema in preostala oprema 2,72%
5 Oracle CORP ZDA Programska oprema in storitve 2,64%
6 ASML Holding NV Nizozemska Polprevodniki in oprema za polprevodnike 2,62%
7 Google INC ZDA Programska oprema in storitve 2,59%
8 EMC Corporation/MA ZDA Strojna oprema in preostala oprema 2,56%
9 Taiwan Semiconductor Tajvan Polprevodniki in oprema za polprevodnike 2,51%
10 Intel CORP ZDA Polprevodniki in oprema za polprevodnike 2,51%
11 Nokia Oyj Finska Strojna oprema in preostala oprema 2,44%
12 SAP AG Nemcija Programska oprema in storitve 2,40%
13 Visa Inc. ZDA Programska oprema in storitve 2,40%
14 Activision Blizzard Inc ZDA Programska oprema in storitve 2,39%
15 Cisco System INC ZDA Strojna oprema in preostala oprema 2,38%
16 Apple Computer INC ZDA Strojna oprema in preostala oprema 2,38%
17 Qualcomm INC ZDA Strojna oprema in preostala oprema 2,37%
18 Hitachi LTD Japonska Strojna oprema in preostala oprema 2,35%
19 Microsoft CORP ZDA Programska oprema in storitve 2,33%
20 International Business Machines Corp ZDA Programska oprema in storitve 2,31%
21 Hon Hai Precision Industry CO. Tajvan Strojna oprema in preostala oprema 2,30%
22 Ericsson LM Svedska Strojna oprema in preostala oprema 2,21%
23 ARM Holdings PLC Zdruzeno kraljestvo  Polprevodniki in oprema za polprevodnike 2,21%
24 Hewlett Packard Company ZDA Strojna oprema in preostala oprema 2,01%
25 Dassault Systems SA Francija Programska oprema in storitve 1,96%
26 Texas Instruments Inc ZDA Polprevodniki in oprema za polprevodnike 1,95%
27 Ebay Inc. ZDA Programska oprema in storitve 1,93%
28 Amgen INC ZDA Biotehnologija 1,92%
29 Wipro Ltd Indija Programska oprema in storitve 1,92%
30 Accenture PLC Irska Programska oprema in storitve 1,90%
31 Check Point Software Technologies Ltd Izrael Programska oprema in storitve 1,89%
32 Gilead Sciences INC ZDA Biotehnologija 1,85%
33 Broadcom Corp ZDA Polprevodniki in oprema za polprevodnike 1,82%
34 Infosys Ltd Indija Programska oprema in storitve 1,80%
35 TE Connectivity Ltd Svica Strojna oprema in preostala oprema 1,76%
36 Kyocera Corp Japonska Strojna oprema in preostala oprema 1,67%
37 Corning INC ZDA Strojna oprema in preostala oprema 1,67%
38 Seagate Technology PLC Irska Strojna oprema in preostala oprema 1,67%
39 Motorola Solutions Inc ZDA Strojna oprema in preostala oprema 1,63%
40 Dell INC ZDA Strojna oprema in preostala oprema 1,58%
41 Yahoo Japan Corp Japonska Programska oprema in storitve 1,58%
42 Nintendo Co Ltd Japonska Programska oprema in storitve 1,56%
43 MasterCard, Inc. ZDA Programska oprema in storitve 1,44%
44 Grifols SA Spanija Biotehnologija 1,40%
45 Actelion LTD Svica Biotehnologija 1,04%
Depoziti 3,54%
Denarna sredstva in terjatve 1,47%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Visoko rastoca

gospodarstva delniski

Podsklad NLB Skladi - Visoko rasto¢a gospodarstva delniski vsebuje dobro razprSene nalozbe v
delnice izdajateljev iz vseh kljuénih visoko rastocih gospodarstev v svetu (zlasti azijskih,
juznoameriskih in evropskih) iz razli¢nih gospodarskih panog. Za gospodarstva, kot so indijsko,
kitajsko in juznoameriSka, se pri¢akuje, da bodo v prihodnosti rasla hitreje kot razvita gospodarstva.
Zaradi manjSe razvitosti teh gospodarstev in njihovega visokega potenciala so ta priCakovanja
utemeljena. Ce se bodo uresnicila, lahko nadpovpreéne donosnosti pri¢akujejo tudi viagatelji na te
trge. Tovrstne nalozbe so bolj tvegane kot nalozbe v razvite kapitalske trge, zato je dobra geografska
in panozna razprsenost, ki jo nudi ta podsklad, pomembna prednost. Kljub nadpovpre¢nemu tveganju
nalozb na trgih, v katere nalaga podsklad, vlagatelj, ki v podsklad razporedi do 20 % svojega
delniSkega premozenja, nalozbenega tveganja celotnega delniSkega premozenja ne bo moc¢neje
povecal, saj bo premozenje dodatno razprsil. Pomembna znacilnost visoko rastocih trgov ("emerging
markets”) je namrec€, da je donosnost tamkajsnjih delnic zlasti dolgoro&no podpovpre€no povezana z
donosnostjo delnic na razvitih kapitalskih trgih.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Fomento Economico Mexicano je mehiSka druzba, ki kot del sistema Coca Cola proizvaja in
trZi brezalkoholne pijace po vsej Latinski Ameriki.

2) America Movil je mehisSko telekomunikacijsko podjetje, ki ponuja brezzicne komunikacijske
storitve, kot so internetne in mobilne storitve, ter kabelsko in satelitsko televizijo.

3) Firstrand Ltd. je finan¢na druzba iz JuznoafriSke republike, ki ponuja Siroko paleto finan¢nih
produktov. Druzba posluje predvsem v Juznoafriski republiki, pomemben trg pa predstavlja tudi
Velika Britanija.

4) Compania de Minas Buenaventura SA se ukvarja predvsem z iskanjem in pridobivanjem kovin,
poleg tega pa imajo v lasti tudi druzbo, ki se ukvarja s prenosom elektricne energije. Rudniki se
nahajajo predvsem v Peruju.

5) Grupo Televisa SA je mehiSka medijska druzba, ki ponuja televizijski program za Spansko
govorece drzave Latinske Amerike.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Visoko rastoca

gospodarstva delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.12.2012
Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 5,35 5,53
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 18.922.652 19.170.762 6,5 1
6,0 4
Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih +13,04% 55
v zadnjih 36 mesecih +2,31% ’
v zadnjih 60 mesecih -1,37%
5,0 4
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad 45
3,00% ’
Najvisji izstopni stroski 1,00%
4,0 T T T T T |
31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12
Tveganje in donos podsklada
1 2 3 4 5 | 6 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Vigja pri¢akovana donosnost

Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v drzavah s
porajajo¢imi se kapitalskimi trgi in upoStevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada vi§je. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja podsklada lahko izpostavljena visjim
cenovnim nihajem. Zaradi slab$e razvitosti porajajocih se kapitalskih trgov v primerjavi z razvitimi, je podsklad izpostavljen tudi nekoliko visSjemu operativnemu tveganju, povezanim s
hrambo vrednostnih papirjev.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Afrika
Evropa trgi v 11,34%
razvoju
Delnice 17,28%
93,60%
Depoziti
5,26%
Denarna .
sredstva in Latinska ) 3
terjatve Amerika trgi v Azija pacifik
1,14% razvoju trgi v razvoju
’ 28,83% 42,54%
Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
Mehika 12,29%
Telekomunikacijske storitve 16,88% °
Brazilija 11,80%
Energetika 15,94% Tajvan 9,62%
Juzna Koreja 9,59%
Banke in hranilnice 13,94% Juzna Afrika 9.22%
L . . Rusija 9,15%
Surovine in predelovalna industrija 10,99%
Indija 8,82%
Polprevodniki in radunalniska oprema 9,99% Kitajska 8,41%
Turcija 6,34%
Hrana, pija¢a, tobak 5,13% Indonezija 3.99%
X Peru 2,65%
Javne storitve 4,88%
Izrael 2,13%
Trajne dobrine Tajska 211%
Cile 2,09%
Ostale panoge 18,25% Madzarska 179%
0“’/0 5“% 16% 15% 26% 0% 5% 10% 15%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Drzava Skupina dejavnosti sredstvih
1 Fomento Economico Mex Mehika Hrana, pija¢a, tobak 2,82%
2 America Movil SAB de CV Mehika Telekomunikacijske storitve 2,60%
3 Firstrand LTD Juzna Afrika Finanéne institucije 2,60%
4 Compania de Minas Buenaventura SA Peru Surovine in predelovalna industrija 2,48%
5 Grupo Televisa SA Mehika Mediji 2,46%
6 Companhia de Saneamento Basico Brazilija Javne storitve 2,44%
7 Petroleo Brasileiro SA Brazilija Energetika 2,26%
8 MTN Group LTD Juzna Afrika Telekomunikacijske storitve 2,23%
9 Vale SA Brazilija Surovine in predelovalna industrija 2,23%
10 Samsung Electronics Co Ltd Juzna Koreja Polprevodniki in racunalniska oprema 2,20%
11 Cia Energetica de Minas Gerais Brazilija Javne storitve 2,13%
12 Taiwan Semiconductor Tajvan Polprevodniki in racunalniska oprema 2,10%
13 Lukoil OAO Rusija Energetika 2,09%
14 Empresas ICA SA Mehika Trajne dobrine 2,04%
15 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT Indonezija Telekomunikacijske storitve 2,04%
16 Turkiye Is Bankasi Turcija Banke in hranilnice 2,02%
17 Sterlite Industries LTD Indija Surovine in predelovalna industrija 2,00%
18 Teva Pharmaceutical Industries Ltd Izrael Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 1,99%
19 Itau Unibanco Holding SA Brazilija Banke in hranilnice 1,98%
20 Thai Beverage Public CO. Tajska Hrana, pijaca, tobak 1,98%
21 Turkeell lletisim Hizmetleri AS Turéija Telekomunikacijske storitve 1,97%
22 Latam Airlines Group SA Cile Transport 1,95%
23 China Petroleum and Chemical Corporation Kitajska Energetika 1,95%
24 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Turcija Banke in hranilnice 1,94%
25 Impala Platinum Holdings LTD Juzna Afrika Surovine in predelovalna industrija 1,91%
26 Magnit OJSC Rusija Maloprodaja (hrana, pripomocki) 1,90%
27 Advanced Semiconductor Engineering INC Tajvan Polprevodniki in racunalni§ka oprema 1,88%
28 Sasol Ltd Juzna Afrika Energetika 1,88%
29 Chunghwa Telecom Co Ltd Tajvan Telekomunikacijske storitve 1,85%
30 KT CORP Juzna Koreja Telekomunikacijske storitve 1,78%
31 Gazprom OAO Rusija Energetika 1,75%
32 Surgutneftegas OAO Rusija Energetika 1,75%
33 SK Telecom Co Ltd Juzna Koreja Telekomunikacijske storitve 1,75%
34 United Tractors Tbk PT Indonezija Trajne dobrine 1,69%
35 Reliance Industries LTD Indija Energetika 1,69%
36 Siliconware Precision Industries Co Tajvan Polprevodniki in racunalni$ka oprema 1,69%
37 Richter Gedeon NYRT. Madzarska Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 1,68%
38 State Bank of India Indija Banke in hranilnice 1,66%
39 Posco Juzna Koreja Surovine in predelovalna industrija 1,65%
40 Bank of China LTD Kitajska Banke in hranilnice 1,62%
41 Hyundai Motor Company Juzna Koreja Avtomobilska industrija 1,59%
42 Desarrolladora Homex SAB de CV Mehika Trajne potro$ne dobrine in tekstil 1,58%
43 China Telecom Corporation Kitajska Telekomunikacijske storitve 1,57%
44 |CICI Bank Ltd Indija Banke in hranilnice 1,57%
45 China Shenhua Energy Co Ltd Kitajska Energetika 1,56%
46 United Microelectronics CORP Tajvan Polprevodniki in racunalni$ka oprema 1,49%
47 Infosys Ltd Indija Programska oprema in storitve 1,34%
48 Industrial & Commercial Bank of China Kitajska Banke in hranilnice 1,18%
49 Sberbank of Russia Rusija Banke in hranilnice 1,08%
50 Akbank TA'S Turéija Banke in hranilnice 0,00%
51 Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii AS Turéija Hrana, pijaca, tobak 0,00%
Depoziti 5,26%
Denarna sredstva in terjatve 1,14%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Zahodni

Balkan delniski

Podsklad je namenjen predvsem kot dopolnitev tistim vlagateljem, ki zmorejo prenasati visoko
tveganje in varcujejo za manj nujne varcevalne cilje. Glavna prednost nalozb na podrocju zahodnega
Balkana je nizka povezanost z drugimi kapitalskimi trgi, dodatno pa se utemeljeno pri¢akuje, da se bo
tveganost nalozb v regijo s priblizevanjem Evropski uniji in NATO-u znizevala. Podsklad v manjsi meri
vklju€uje tudi likvidnejSe in varnejSe naloZbe v Elanice Evropske unije in Turcijo.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Alkaloid Skopje je makedonsko podjetje, ki se ukvarja s proizvodnjo zeliS¢€ ter kemicénih,
farmacevtskih in kozmeti¢nih izdelkov.

Aerodrom Nikola Tesla AD je upravitelj letaliS€a v Beogradu. LetaliS¢e je povezano predvsem z
evropskimi prestolnicami, pomemben trg pa predstavljajo tudi povezave z drzavami bivSe
Jugoslavije ter sredozemske drzave.

Naftna Industrija Srbije Novi Sad je srbska naftna druzba, ki se ukvarja z raziskovanjem,
proizvodnjo in predelavo nafte in zemeljskega plina, hkrati pa dobavljajo tudi Siroko paleto
produktov naftnih derivatov.

BIG — Investiciona Grupa d.d. je zaprti investicijski sklad iz Bosne in Hercegovine.
Makedonski Telekom AD je telekomunikacijsko podjetje, ki ponuja storitve za fiksno in mobilno

telefonijo ter internetne storitve na podro¢ju Makedonije. Od leta 2001 je del skupine nem3kega
Deutsche Telekom Group.

Na kazalo...
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NLB®D Skladi

NLB Skladi - Zahodni

Balkan delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.12.2012
Osnovni podatki 30.11.2012 31.12.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 1,14 1,17

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 1.060.767 861.062 2,0 1

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +2,52%
v zadnjih 36 mesecih -31,01%
v zadnjih 60 mesecih -73,90% 1.5 1

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

1,0 T T T T T |
31.12.09 30.6.10 31.12.10 30.6.11 31.12.11 30.6.12 31.12.12

Tveganije in donos podsklada

1 2 3 4 5 | 6 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Visja pri¢akovana donosnost

NaloZbe v lastniske vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniske vrednostne papirje izdajateljev s kapitalskih trgov
Zahodnega Balkana in upostevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada visoko. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja podsklada lahko izpostavljena visokim
cenovnim nihajem. Za trge Zahodnega Balkana velja, da so prisotna tudi vi$ja operativna tveganja, povezana s hrambo teh vrednostnih papirjev, glede na razvite trge, dodatno pa so
lahko med sredstva podsklada vklju¢ene tudi nalozbe, ki so niZje likvidne, s ¢imer je izpostavljen likvidnostnemu tveganju. To pomeni, da se z njimi ne more trgovati oziroma se lahko
trguje le pod slabsimi pogoji (zlasti cenovnimi), kot so tisti, pod katerimi so te naloZbe ovrednotene.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

Slovenija  Gréija
3,44%  1.34%

Turéija
9
5.54% Hrvaska
Bolgarija 25,44%
Delnice 5,72%
97,33%
Denarna
sredstva in
terjatve
2,67% Makedonija
16,98%
Srbija
23,92%
Bosnain
Hercegovina

17,62%
Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Banke in hranilnice 16,29%

Hrana, pija¢a, tobak 13,68%

Telekomunikacijske storitve 12,90%

Trajne dobrine 11,76%

Farmacija, biotehnologija in Zivijenjske

b 9,65%
znanosti

Transport 8,37%
Finanéne institucije 5,26%
Surovine in predelovalna industrija 5,06%

Ostale panoge 17,03%

0% 10% 20%
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Nalozbe podsklada na dan 31. 12. 2012

Delez v

St. lzdajatelj Drzava Skupina dejavnosti sredstvih
1 Alkaloid Skopje Makedonija Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 3,52%
2 Aerodrom Nikola Tesla AD Srbija Transport 3,29%
3 Naftna Industrija Srbije Novi Sad Srbija Energetika 2,97%
4 Big-Investiciona Grupa d.d. Bosna in Hercegovina Financ¢ne institucije 2,95%
5 Makedonski Telekom AD Makedonija Telekomunikacijske storitve 2,94%
6 Galenika Fitofarmacija AD Srbija Surovine in predelovalna industrija 2,78%
7 Telekom Srpske ad Banja Luka Bosna in Hercegovina Telekomunikacijske storitve 2,59%
8 Sojaprotein AD Srbija Hrana, pijaca, tobak 2,55%
9 Ericsson Nikola Tesla Hrvaska Strojna oprema in preostala oprema 2,55%
10 Jedinstvo Sevojno AD Srbija Trajne dobrine 2,54%
11 BH Telecom d.d. Bosna in Hercegovina  Telekomunikacijske storitve 2,52%
12 Komercijalna Banka AD Skopje Makedonija Banke in hranilnice 2,51%
13 Hrvatski telekom d.d. Hrvaska Telekomunikacijske storitve 2,42%
14 Bosnalijek DD Bosna in Hercegovina Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 2,40%
15 Metalac AD Srbija Trajne potroSne dobrine in tekstil 2,39%
16 Jubmes Banka AD Srbija Banke in hranilnice 2,35%
17 Adris Grupa DD Hrvaska Hrana, pijaca, tobak 2,32%
18 Fabrika duhana Sarajevo d.d. Bosna in Hercegovina Hrana, pijaca, tobak 2,32%
19 Kon¢ar-Elektroindustrija d.d. Hrvaska Trajne dobrine 2,29%
20 AIK Banka AD Srbija Banke in hranilnice 2,22%
21 JP Elektroprivreda BIH d.d. Bosna in Hercegovina Javne storitve 2,21%
22 Podravka prehrambena industrija d.d. Hrvaska Hrana, pijaca, tobak 2,21%
23 Komercijalna Banka AD Srbija Banke in hranilnice 2,18%
24 GD Granit AD Skopje Makedonija Trajne dobrine 2,17%
25 ZIF Zepter Fond AD Bosna in Hercegovina  Financne institucije 2,16%
26 Petrokemija d.d. Hrvaska Surovine in predelovalna industrija 2,14%
27 Turkcell lletisim Hizmetleri AS Turcija Telekomunikacijske storitve 2,10%
28 CB First Investment Bank AD Bolgarija Banke in hranilnice 2,04%
29 Kras dd/Croatia Hrvaska Hrana, pijaca, tobak 2,04%
30 Sopharma AD Bolgarija Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 2,03%
31 AD Plastik dd Hrvaska Avtomobilska industrija 1,96%
32 Atlantic Grupa Hrvaska Hrana, pijaca, tobak 1,89%
33 Luka Rijeka DD Hrvaska Transport 1,69%
34 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Turcija Banke in hranilnice 1,68%
35 Institut IGH d.d. Hrvaska Trajne dobrine 1,65%
36 Atlantska Plovidba DD Hrvaska Transport 1,63%
37 Turkiye Is Bankasi Turcija Banke in hranilnice 1,61%
38 Fersped AD Skopje Makedonija Transport 1,54%
39 MonBat AD Bolgarija Trajne dobrine 1,50%
40 Krka, d.d., Novo mesto Slovenija Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 1,45%
41 Toplifikacija Skopje Makedonija Energetika 1,41%
42 Metka S.A. Grdéija Trajne dobrine 1,30%
43 Stopanska Banka Bitola Makedonija Banke in hranilnice 1,25%
44 Makpetrol Skopje Makedonija Maloprodaja 1,20%
45 Mercator, d.d. Slovenija Maloprodaja (hrana, pripomocki) 1,03%
46 Petrol, d.d., Ljubljana Slovenija Maloprodaja 0,88%
47 OMV Petrol Ofisi AS Turcija Energetika 0,00%
48 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS Turcija Surovine in predelovalna industrija 0,00%
Denarna sredstva in terjatve 2,67%
Skupaj 100,00%
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