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Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb vzajemnega sklada (31. avgust 2007)
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Osnovni podatki

Gibanje vrednosti enote premozenja

31.8.2007 31.7.2007
Vrednost enote premozenja (VEP) 5,41 EUR! 5,53 EUR] Podatki o gibanju vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada so objavljeni vsak delovni dan v &asniku Finance in na spletni strani druzbe NLB
Stevilo enot v obtoku 3.216.390,64 3.328.093,07| Skladi www.nibskladi.si.
Cista vrednost sredstev (CVS) 17.939.750,98 EUR| 18.448.037,27 EUR| Od ji ¢ dne 0Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Povpreéna tedenska v zadnjih 12 mesecih 0,231% p! koledarskega leta
Standardni odklon tedenske i v zadnjih 12 mesecih 1,824%
6,00 6,00
Kumulativna donosnost nalozbe v ir jske kupone sklada 580 550
od zadnjega obratunskega dne preteklega koledarskega leta 1,26%) 560
Vv zadnjih 12 mesecih 12,28%] : 5,00
v zadnjih 24 mesecih 16,21%) 540
v zadnjih 36 mesecih -] 4,50
520
Neposredni stroski viagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo navedeni stroski zmanjSujejo 4,00
prikazano donosnost nalozbe v vzajemni sklad NLB Skladi - 500
Dinamiéni sklad delnic 3,50
480 .
Neto vplacila i jski p v* 460 3,00
avgust 2007 -63.693,05 EUR 201206 12207 20307 13507 27607 11807 12505 129.05 12.1.06 12506 12906 121.07 12507
eto 2007 2.085.706,26 ﬁ'
*brez vstopnih in z izstopnimi stroski
Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Sev. Ameriki in Evropi (brez
Nalozbe vzaj sklada v delnice (31. 8. 2007) izdajateljev iz regije CEE)
| Oznaka | |zdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada PanoZna skupina St. izdajateljev % v naloZbah v delnice podjetij
1|EWJ US iShares MSCI Japan Index Fund Japonska™ 3,93%| |__1|Farmacija in biotehnologija 4 13,40%)
2|POKD LI Polski Koncern Naftowy Orlen Poljska 3,56%| |__2|Finanéne institucije 4 13,24%|
3|KRKG Krka dd Novo mesto Slovenija 3,23% 3 [Banke in hranilnice 5 11,92%)
4|OTPD LI OTP Bank Nyrt MadZarska 3,05%) 4 |Zdravstvena nega in storitve 3 9,74%)
5[1BM US International Business Machines Corp ZDA 2,80%) 5 |Mediji 3 9,58%)
6|GDND LI Richter Gedeon Nyrt MadZarska 2,76% 6|Trajne dobrine 3 8.,84%)
| 7|ARMLN ARM Holdings Plc Zdruzeno kraljestvo .69% 7|Poslovne storitve .51
8|PUB FP Publicis SA Francija ,38%] 8|Racunalniski hardware ,22
| 9|OME BB Omega Pharma SA Belgija .37% 9 |Telekomunikacijske storitve .47
10]ICP LN Intermediate Capital Group PLC ZdruzZeno kraljestvo ,35%)| 10 |Racunalniski software in storitve ,64°
11|DBK GR Deutsche Bank AG Nemdija ,33%)| 11 |Polprevodniki in oprema 43
12|TEF SM Telefonica SA panija 2,30%) SKUPAJ 32 100,00%]
13|LOGN SW Logitech International SA Svica 2,20%,
74|PFE US Pfizer Inc ZDA 2.14%| Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
15|IPN FP |lp_sen Francija 2,14%) Stevilo izdajateljev delnic: 46
16|ATLN SW Actelion Ltd Svica 2,14% EU15*, Svica, Norveska 16
17 |ADEN VX Adecco SA Svica 2,12% Severna Amerika 16
18|SIE GR Siemens AG Nemcija 2,10%) Azija in Oceanija 7]
19|SGE LN Sage Group PLC ZdruzZeno kraljestvo 2,01%) Srednja Evropa (CEE)** 7
| 20|CMI US Cummins Inc ZDA 1,98%|
21|CEZ GR CEZ Ceska 1,96%)
22|DWA US Dreamworks Animation SKG Inc. ZDA 1.95% Delnice
| 23|kPMD LI KGHM Polska Miedz SA Poljska 1.87% 92,16%
24|MDT US [Medtronic Inc ZDA 1,80%|
| 25|UC IM UniCredito Italiano SpA [Italija 1,76%|
26|GS US Goldman Sachs Group Inc/The ZDA 1,76%|
| 27|NOBE VX Nobel Biocare Holding AG Svica 1,75%|
28|BNP FP BNP Paribas Francija 1,75%|
29|EWT US iShares MSCI Taiwan Index Fund Tajvan* 1,74%)|
30|WYE US Wyeth ZDA 1,72%)|
31|EWS us iShares MSCI Singapore Index Fund Singapur® 1,68%|
32|CTL US CenturyTel Inc ZDA 1,63%)
33|ACAS US American Capital Strategies Ltd ZDA 1,60% Denarna sredstva
Manpower Inc ZDA 1,60%)| in terjatve
MOL Hungarian Oil and Gas NyRt Madzarska 1,56%| 7,84%
iShares MSCI Malaysia Index Fund Malezija* 1,55%|
iShares MSCI Hong Kong Index Fund Hong Kong* 1,54%)|
iShares MSCI Australia Index Fund Avstralija* 1,53%|
39|A3TV SM Antena 3 de Television SA Spanija 1,50%)
40|AW us |AH\ed Waste Industries Inc ZDA 1,45%)| * Svedska, Finska, ZdruZeno kraliestvo, Irska, Danska, Neméija, Nizozemska, Belgija, Luksemburg, Francija, Avstrija, Italija,
41|EWY US iShares MSCI South Korea Index Fund JuZna Koreja* 1,43%)| [Spanija, Portugalska, Gréija
42|MSFT US Microsoft Corp ZDA 1,42%)| ** Poliska, Ceska, Slovaska, Madzarska, Slovenija
43|WB US Wachovia Corp ZDA 1,41%)|
44|CBH US Commerce Bancorp Inc/NJ ZDA 1,38%)
45]|JOYG US Joy Global Inc ZDA 1,30%|
| 46]PMI US PMI Group Inc/The ZDA 0,95%]
SKUPAJ 92,16%| Geografska sestava nalozb v delnice i (po drzavah)
|* Nalozbe v investiciiske druzbe se v geografske regije razvrscajo glede na pretezni dele2 nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regie in ne glede na
drzavo izdajatelja delnic oziroma upravijalca investicijske druzbe.
Geografska sestava nalozb v delnice i; (po regijah)
Druge drzave
SEVERNA 24,51% ZDA
AMERIKA 29,14%
29,14%
SREDNJA EVROPA
(CEE)
19,52%
Japonska
4.27%
Nemcija
4.81% Svica
Poljska 8,92%
5,90%
AZIJA in OCEANIJA -
Francija Madzarska
14,55% 6.80% N i
g Zdruzeno kraljestvo ~ 8,00%
EVROPA (EU-15, 7.66%
Svica, Norveska)
36,79%
PREGLED TRGA
Donosnost naloZb vzajemnega sklada je bila v mesecu avgustu pod pritiskom i nad trgom hipotekarnih posojil (ang. Subprime mortgages) v ZDA, kar je tudi razlog, da so bile naloZbe v delnice izdajateljev s sedeZem v regiji Severna Amerika, s

ocenjevanja tveganja.

trgu hi

ih posojil na

povprecno donosnostjo -6,51 %, najmanj donosne med regijami, v katere svoje premoZenje nalaga vzajemni sklad. Negativno vzdusje na ameriskem delniskem trgu se je Sirilo tudi po svetu, saj so z izjemo izdajateljev s sedezem v regiji Srednja Evropa vse regije v

je t.i. "hedge" skladov, katerih priljubljenost v svetu v zadnjih letih nara$¢a, tveganje teh institucij pa je, tudi zaradi nizke regulacije in zahtev poro¢anja, tezko j

Pozitivna donosnost, ki so jo v povprecju dosegle delnice druzb izdajateljev s sedezem v regiji Srednja Evropa, nakazuje na niZjo povezanost teh trgov z gibanji tecajev na razvitih trgih.

dosegle
PanoZno so na globalni ravni najnizjo donosnost dosegle Finanéne institucije, ki so relativno v sredstvih vzajemnega sklada na drugem mestu. Poleg finanénih institucij sta se na nad trgom ih posojil najbolj odzvale e panogi
Stvo in ¢ , ki pa v portfelj j sklada nista vkljuceni.
[V primeru problematicnosti drugorazrednih posojil se na trgu pojavija o nadaljnji kreditne kijevp pozitivno vplivala tako na potrosnjo kot na aktivnosti. Viagatelje skrbi tudi uginek tezav na

se torej s t.i. tveganja

Opozorilo vlagateljem:
Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je moZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (€ = 239,64 SIT).




