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Gibanje vrednosti enote premozenja

30.5.2008 30.4.2008
Vrednost enote premozenja (VEP) 4,62 EUR 4,48 EUR] Podatki o gibanju vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada so objavljeni vsak delovni dan v &asniku Finance in na spletni strani druzbe NLB
Cista vrednost sredstev (CVS) 13.684.585,70 EUR| 13.316.749,41 EUR|  |Skladi www.nlbskladi.si.
Povpregna tedenska v zadnjih 12 mesecih -0,383%| Od ji ¢ dne 0Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske i v zadnjih 12 mesecih 2,473% I preteklega koledarskega leta
6,00 6,00
Kumulativna donosnost nalozbe v in ij kupone sklada 500 5,50
od zadnjega obradunskega dne preteklega koledarskega leta -10,93%) W
Vv zadnjih 12 mesecih -18,44%] 4,00 5,00
v zadnjih 24 mesecih -3,50%)|
v zadnjih 36 mesecih 7,79% 3,00 4,50
Neposredni stro$ki vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo navedeni stro$ki zmanjsujejo 2,00 4,00
Naijvisji vstopni strog 00 % prikazano donosnost nalozbe v vzajemni sklad NLB Skladi -
Najviji izsmeni stroski: 1,00% Dinamicni sklad delnic 1,00 3,50
0,00 3,00
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Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Sev. Ameriki in Evropi (brez

Nalozbe sklada v delnice (30. 5. 2008) izdajateljev iz regije CEE)
[ Oznaka | Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada [Panozna skupina St. izdajateljev % v nalozbah v delnice podjetij
1|EWJ US iShares MSCI Japan Index Fund Japonska*® 3,84%) 1|Finanéne institucije 4 12,64%)
2|IBM US International Business Machines Corp ZDA 3,16% 2|Banke in hranilnice 5 12,12%)
3|LOGN VX Logitech International SA Svica 3,09% 3|Trajne dobrine 4 12,06%)
4|KRKG Krka dd Novo mesto Slovenija 2,87% 4|Farmacija in biotehnologija 4 12,00%)
5|DBK GR Deutsche Bank AG Nemgija 2,59% 5|Raéunalniski hardware 2 9,68%)
6]|OTP HB OTP Bank Nyrt MadZarska 2,53% 3 9,64%)
7|RICHT HB Richter Gedeon Nyrt MadZarska ,52%) 7|Poslovne storitve ,68
8|PKN PW Polski Koncern Naftowy Orlen Poljska ,48%) 8|Zdravstvena nega in storitve ,43%)]
| 9|ARMLN ARM Holdings Plc Zdruzeno kraljestvo ,42%) 9|Te\ekomumkacw jske storitve .77
10{IPN FP [lpsen Francija ,41%) 10|Racunalniski software in storitve ,23
11]IAP LN ICAP PLC Zdruzeno kraljestvo ,34%| 11|Polprevodniki in oprema ,75¢
12|TEF SM Telefonica SA panija 2,31%) SKUPAJ 33 100,00%)]
13|DWA US Dreamworks Animation SKG Inc. ZDA 2,30%,
14|JOYG US Joy Global Inc ZDA 2,19%)
15|ADEN VX Adecco SA Svica 2,12%
16|PHIA NA Philips Electronics NV Nizozemska 2,05%| S nalozb vzaj sklada po tipih nalozb
17 |EWS US iShares MSCI Singapore Index Fund Singapur® 2,04%) | 47|
18]|ATLN VX Actelion Ltd Svica 2,04%) EU15*, Svica, Norveska 17}
19|MOL HB MOL Hungarian Oil and Gas NyRt MadZarska 2,02% Severna Amerika 16
| 20|OME BB Omega Pharma SA Belgija 2,01% Azija in Oceanija 7]
21|CEZ GR CEZ Ceska 2,00% Srednja Evropa (CEE)** 7
22|WPP LN \WPP Group PLC ZdruZeno kraljestvo 1,99%|
23|EWH US iShares MSCI Hong Kong Index Fund Hong Kong* 1,95%)|
24|INF LN Informa PLC Zdruzeno kraljestvo 1,94%| .
iShares MSCI Taiwan Index Fund Tajvan* 1,92%| Delnice
iShares MSCI Malaysia Index Fund Malezija* 1,91%)| 96,24%
iShares MSCI South Korea Index Fund Juzna Koreja* 1,90%)|
iShares MSCI Australia Index Fund |Avs|ra_\u_a" 1,89%|
UniCredito Italiano SpA Italija 1,83%|
Nobel Biocare Holding AG Svica 1,81%)
Siemens AG Nemgija 1,81%|
BNP Paribas Francija 1,80%|
Allied Waste Industries Inc ZDA 1,80%|
KGHM Polska Miedz SA Poljska 1,78%|
TSX Group Inc Kanada 1,77%|
Johnson & Johnson ZDA 1,76%)| Den_ama _Sredswa
Terex Corp ZDA 1,74%| in terjatve
Sage Group PLC Zdruzeno kraljestvo 1,74%| 3,76%
Bank of Nova Scotia Kanada 1,70%)|
ZDA 1,69%|
ZDA 1,64%)|
ZDA 1,63%)|
Pfizer Inc ZDA 1,55%| * Svedska, Finska, Zdruzeno kraljestvo, Irska, Danska, Nemija, Nizozemska, Belgija, Luksemburg, Francija, Avstrija, ltalija,
American Capital Strategies Ltd ZDA 1,46%)| [Spanija, Portugalska, Gréija
CenturyTel Inc ZDA 1,41%)| ** Poljska, Ceska, Slovaska, Madzarska, Slovenija
Toronto-Dominion Bank Kanada 1,33%)|
PMI Group Inc/The ZDA 1,17%| Geografska sestava nalozb v delnice i. (po drzavah)
SKUPAJ 96,24%)|

drzavo izdajatelja delnic oziroma upravijalca investiciiske druzbe.

Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regiie razvrscajo glede na pretezni delez nalozb investiciiske druzbe v posamezne geografske regie in ne glede na

Geografska sestava nalozb v delnice i

(po regijah)
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V maju 2008 ni bilo novic o ameriSkem gospodarstvu, ki bi pomembneje vplivale na gibanje delniskih tecajev. Vlagatelje sicer Se naprej skrbijo inflacijska pri¢akovanja in nekoliko vi§ja brezposelnost, kar bi lahko ogrozilo rast
porabe ameriSkega potro$nika, ki je bistven za amerisko gospodarsko rast. V svetu so v povprecju v tem obdobju najbolj padli te¢aji druzb v finanénem sektorju, kar je predvsem posledica $pekulacij o prenehanju znizevanja
ameriSke referenéne obrestne mere s strani FED-a ter teZav ameriSkega nepremi¢ninskega trga. Cena nafte se je v maju 2008 Se naprej draZila in je dosegla nov cenovni rekord, izrazen v ameri$kih dolarjih in sicer 135 USD
za sodéek. Na mesecni ravni se je nafta podrazila za 14,89 %, izrazeno v evrih, kar je zlasti posledica zaostrovanj razmer na Bliznjem vzhodu.

V mesecu maju je najbolj zrasel teaj angleske druzbe Sage Group, in sicer za ve¢ kot 14 odstotkov. Rast te¢aja je predvsem posledica ugodnih rezultatov v prvem Eetrtletju poslovnega leta. DruzZba je v tem obdobju
zabelezila 13 odstotno rast dobicka ter 11 odstotno rast prihodkov, kar je bilo nad pri¢akovaniji analitikov.
Maja je najbolj upadel te¢aj Deutsche Bank AG (10,45 %) ter UniCredito Italiano SpA (-7,95 %), kar je predvsem posledica nadaljevanja svetovne finanéne krize in vi$anja kratkoro¢nih obrestnih mer. Nemski banki tako
napoveduijejo, da bo morala odpisati 9,5 milijarde EUR terjatev.

Opozorilo vlagateljem:

Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je moZen na sedeZu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.0. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (€ = 239,64 SIT).



