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Gibanje vrednosti enote premozenja

29.8.2008 31.7.2008 _I Podalki o gibanju vrednost enole premozenja vzajemnega skiada so objavien vsak delovn dan v Gasmiku Finance in na spletni
— strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si
Vrednost enote premozenja (VEP) 4,80 EUR 4,76 EUR]
Cista vrednost sredstev (CVS) 101.363.121,40 EUR| 100.698.571,09 EUR| |Od j ¢ dne
Povpregna tedenska v zadnjih 12 mesecih -0,222%| P! leta Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske i v zadnjih 12 mesecih 0,992% 540 6,00
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Neposredni stroki vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo navedeni stroski zmanjsujejo prikazano :‘ég 4,00
j naloZbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani 460 375
sklad. % 350 +
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Najvegijih 10 nalozb vzajemnega sklada v delnice (29. 8. 2008) Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
Oznaka lzdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada |Stevnlo delnic: 93]
1|EWJ US iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 2,54% Sloveni 17}
2|KRKG Krka dd Novo mesto Slovenija 2,25% zunaj Slovenije 76
3|EPP us iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 2,00% Delnice
4|PETG Petrol Slovenija 1,39%)| 48,15% Stevilo izdajateljev obveznic: 40]
5|GRVG Gorenje Velenje Slovenija 0,79%| 4
6|ZION US | Zions Bancorporation ZDA 0,72% 36
7|SAVA Sava Slovenija 0,71%
8|MELR Mercator Poslovni Sistem Slovenija 0,70%|
9|NOVN VX Novartis AG Svica 0,68%)
10|IBM us International Business Machines Corp ZDA 0,67%)
Skupaj najvedjih 10 nalozb v delnice 12,46%
Skupaj ostale nalozbe v delnice 35,69%
SKUPAJ 48,15%)|

Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regiie razvrscajo glede na pretezni dele nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regiie in ne glede na drzavo

izdajatelja delnic oziroma upravijalca investicijske druzbe.

Denarna sredstva in

terjatve
5,66%
Obveznice
46,19%
Najvecjih 10 nalozb sklada v in druge fi inStrumente (29. 8. 2008)
Oznaka | Izdajatel| Drzava % sredstev vzajemn. sklada
7|INVSA 6 1/8 03/12 Investor AB Svedska 1,65%|
2|INTNEDS 1/4 06/19 ING Bank NV i 163%| Geografska nalozb v del jateljev (po drzavah)
3|SANFP 4 1/4 09/10 Sanofi Aventis SA Francija 1,63%)|
4|AXASA 6 06/18/13 Axa Francija 1,54%| Druge drzave
5|EADFP 5 1/2 09/18 Eads Finance BV Nizozemska 1,52%| 20,54%
6|RWE6 1/8 10/26/12 RWE AG Nizozemska 1,49% ZDA
7[TOTAL 3 3/4 02/10 [Total Capital SA Francija 1,46% 29,01%
8|ENBW4 7/8 01/25 ENBW Intl Finance BV Avstrija 1,41%|
9|TRILLN4 5/8 11/10 Reuters Group | Zdruzeno kraljestvo 1,39%)|
10|TELEFO 51/8 02/13  Telefonica Europe BV SEani'a 1,33%)|
Skupaj najvedjih 10 nalozb v obveznice 15,04%) Japonska*
Skupaj ostale nalozbe v obveznice 31,15%)| 5,27%
SKUPAJ 46,19%)|
Svica
Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi** in Severni Ameriki 5,57%
|Panoina skupina St. izdajateljev % v naloZbah v delnice podjetij
1|Banke in hranilnice 8 12,61%) Francija
2|Energija (nafta in plin) 7 9,00%) 573%
3|Farmacija in biotehnologija 5 8,04%) ) Slovenija
4|Finanéne institucije 5 7,24% Zdruzeno kraljestvo 19.39%
5|zavarovalnistvo 5 7,24% 6,76% Nemdija :
6|Trajne dobrine 5 7,20%, 7,72%
7|Racunalniski hardware 4 6,61%)
8|Javne storitve 4 5,62%)
9|Surovine in predelovalna industrija 4 532%| Geografska sestava nalozb v obveznice i; ljev (po drzavah)
10 | Telekomunikacijske storitve 3 4,09%)
Skupaj najvedjih 10 panoznih skupin 50 72,96% Spanija ZDA
Skupaj ostale panozne skupine. 20 27,04% 2,88% 1'98%Ilalija
SKUPAJ 70 100,00%)| Svedska 1,85%
 Ne vKljucuje nalozb v delnice druzb s sedezem v Slovenii 3.57% Francija

valutna in r nalozb v

sestava nalozb v ob Valutna sestava nalozb v obveznice

Boniteta % naloZb v obveznice Valuta % naloZb v obveznice
AAA 3,89%)
AA 35,07%]|Euro 100,00%
A 31,02%]|Skupaj 100,00%
BBB 29,51%)|
BB in manj** 0,51%
Skupaj 100,00%]
** Vkljuéuje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P ali
Moody's.
Povpreéna roénost nalozb v obveznice: | pre€no trajanje
6 let, 1 mesec |4 leta, 10 mesecev
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pocenila (-3,24 %).

kreditno tveganje.

V ZDA se $e naprej soocajo s posledicami nepremicninske krize. Tako so se tudi v avgustu cene nepremicnin v povprecju znizale, kar negativno vpliva tako na kupno mo¢ potrosnika kot tudi na poslovanije finanénih institucij.
Razmere se slab3ajo tudi na trgu dela, kjer se je brezposelnost zviSala iz 5,7 % na 6,1 %. Podobno kot v juliju je ameriski dolar e naprej pridobival na svoji vrednosti (+5,96 %), medtem ko se je nafta, merjeno v EUR, znova

Na globalni ravni so v avgustu 2008 v povpredju porasli te¢aji delnic iz vseh panoznih skupin z iziemo panozne skupine Surovine in predelovalna industrija. V povprecju so, merjeno v EUR, najbolj porasli te¢aji delnic iz
panoznih skupin Maloprodaja (+13,79 %), Produkti za gospodinjstvo (+10,36 %), Zdravstvena nega in storitve (9,63 %), Mediji (9,32 %) in Polprevodniki in oprema (9,00 %). Na donosnost omenjenih panoznih skupin so
pozitivno vplivali poslovni rezultati druzb, ki sodijo v omenjene panozne skupine, in so bili bolj$i od pri¢akovanj analitikov. Dodaten pozitiven vpliv je imela tudi cenej$a nafta, ki bi lahko pozitivno vplivala na poslovanje druzb
predvsem iz panog Maloprodaja in Produkti za gospodinjstvo, saj ob cenejsi nafti potroSnikom ostane ve¢ razpoloZljivega dohodka za ostale dobrine. Ob¢utna pocenitev industrijskih surovin pa je negativno vplivala na
donosnost delnic druzb iz panoge Surovine in predelovalna industrija, ki so se v povprecju pocenile za 1,11 %.

Po zvisanju referenéne obrestne mere v juliju je predsednik ECB Trichet zelo previden. Zaskrbljenost nad gospodarsko rastjo je prekosila zaskrbljenost nad vianjem inflacije, zato se od ECB pri¢akuje, da bo le previdno
spremljala dogajanja in nekaj ¢asa ne bo spreminjala obrestne mere. Tudi FED daje vecji poudarek gospodarski rasti, zato pri¢akujemo, da referencne obrestne mere nekaj ¢asa ne bo visala. Nekoliko so upadli pribitki za

Opozorilo viagateljem:

Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je moZen na sedeZu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.0. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (€ = 239,64 SIT).




