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Gibanje vrednosti enote premozenja

31.12.2007 30.11.2007 Podatki o gibanju vrednosti enole premoZenja vzajemnega sklada so objavieni vsak delovni dan v Easniku Finance in na spietni
— strani druzbe NLB Skladi www.nibskladi.si
Vrednost enote premozenja (VEP) 5,28 EUR 5,29 EUR|
Cista vrednost sredstev (CVS) 117.432.091,52 EUR| 116.349.239,54 EUR| |Od j ¢ dne
Povpregna tedenska v zadnjih 12 mesecih 0,114% P! leta Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske i v zadnjih 12 mesecih 0,838% 5,50 6,00
545 575
540
550
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone ga sklada o3 525
Od zadnjega obracunskega dne preteklega koledarskega leta 5,79% zzg 500
v zadnjih 12 mesecih 5,79%) 520 475
v zadnjih 24 mesecih 12,84% 515 450
v zadnjih 36 mesecih 24,23%| 510 4'25
505 ’
Neposredni stro$ki vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo navedeni stroski zmanjsujejo prikazano 500 4,00
j naloZbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani 495 375
sklad. 490 350
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Najvegjih 10 nalozb vzajemnega sklada v delnice (31. 12. 2007) Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
Oznaka lzdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada |Stevnlo delnic: 72|
1]krKkG [Krka dd Novo mesto Slovenija 2,30% Sloveni 15
2|EWJ US iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 2,15% zunaj Slovenije 57]
3 iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund [ Azijsko pacifiska regija* 2,01%] Delnice
4|PETG Petrol Slovenija 2,00%) 49,83% Stevilo izdajateljev obveznic: 36
5|PILR Pivovarna Lasko Slovenija 1,02%) 4
6|GRVG Gorenje Velenje Slovenija 1,00%)| 32|
SAVA Sava Slovenija 0,96%
E.ON AG Nemg¢ija 0,95%
Siemens AG Nemg¢ija 0,94%
Mercator Poslovni Sistem Slovenija 0,93%)
Skupaj najvedjih 10 nalozb v delnice 14,24%|
Skupaj ostale nalozbe v delnice 35,59%
SKUPAJ 49,83%)|

Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regiie razvrscajo glede na pretezni dele nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regiie in ne glede na drzavo

izdajatelja delnic oziroma upravijalca investicijske druzbe.

Denarna sredstva in

terjatve
3.68% Obveznice
46,49%
Najvecjih 10 nalozb sklada v in druge finanéne instrumente (31. 12. 2007)
Oznaka Izdajatel| | Drzava % sredstev vzajemn. sklada
1|TELEFO 5 1/8 02/13 Telefonica Europe BV SEanl a 1,54%|
2|EADFP 5 1/2 09/18 Eads Finance BV i 153%| Geografska nalozb v del jateljev (po drzavah)
3|DPW 4 7/8 01/30/14 Deutsche Post AG Nemg¢ija 1,51%|
4|AXASA 6 06/18/13 Axa Francija 1,51%|
5[INVSA 6 1/8 03/12 Investor AB Svedska 1,50%)|
» Druge drzave
6|RWESG 1/8 10/26/12 RWE AG Nizozemska 1,45%| 15.90%
7|RTRGRP4 5/8 11/10 Reuters Group | Zdruzeno kraljestvo 1,44%)| atd
8|SANFP 4 1/4 09/10 Sanofi Aventis SA Francija 1,39%| ZDA
9|DB 5 1/8 01/31/13 Deutsche Bank AG Nemg¢ija 1,36%)| 28,31%
m Japonska
10|REPSM 6 05/05/10 Repsol Francija 1,26%
= ~ b0 1ol = 4,31%
Skupaj najvedjih 10 nalozb v obveznice 14,49%|
Skupaj ostale nalozbe v obveznice 32,00%)|
Francija
SKUPAJ 46,49%) 5.06%
Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi** in Severni Ameriki Svica
|Panoina skupina St. izdajateljev % v naloZbah v delnice podjetij 5,32%
1|Energija (nafta in plin) 5 10,37%
2|Banke in hranilnice 6 9,84%
3|Finanéne institucije 4 8,85%) Zdruzeno kraljestvo
4|Trajne dobrine 3 8,38%) 7,00% Slovenija
5|Zavarovalnistvo 4 7.16%) Nemgija 22,62%
6|Surovine in predelovalna industrija 3 6,33%) 11,29%
7 |Farmacija in biotehnologija 3 6,16%)
8|Javne storitve 2 5,27%
9|Racunalniski software in storitve 2 4558%| Geografska sestava nalozb v obveznice izdajateljev (po drzavah)
10|Zdravstvena nega in storitve 2 4.21%,
Skupaj najvedjih 10 panoznih skupin 34 71,15%)| Svedska
Skupaj ostale panozne skupine 16 28,85%)| 323% talija
SKUPAJ 50 100,00% Spanija 2,04%
* Ne vkjutuje nalozb v delnice druzb s sedeZem v Slovenii 3,31% .
Avstrija Francija
4.44% 26,45%

valutna in r nalozb v

sestava nalozb v ob Valutna sestava nalozb v obveznice

Boniteta % naloZb v obveznice Valuta % naloZb v obveznice
AAA 4,10%)
AA 32,16%]|Euro 100,00%
A 32,56%]| Skupaj 100,00%
BBB 25,51%)|
BB in manj** 5,67%)
Skupaj 100,00%]
** Vkljuéuje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P ali
Moody's.
Povpreéna roénost nalozb v obveznice: pre€no trajanje

6 let, 4 mesece

Zdruzeno kraljestve
8,01%

Neméija

16,05%

Nizozemska
18,93%

Slovenija
17,54%

4 leta, 9 mesecev

PREGLED TRGA

tudi na gibanju globalnih delniskih trgov.

Na globalnih delniskih trgih se je tudi v decembru nadaljevala zaskrbljenost nad stanjem ameriskega gospodarstva. Obstojecim tezavam na nepremi¢ninskem trgu in manj$em obsegu kreditiranja s strani bank, kar je posledica
teZav na kreditnih trgih, so se pridruZili $e slab$i podatki s trga dela ter rast cen nafte (v decembru je nafta izraZzeno v USD porasla za 6,24 % in se mo¢no priblizala meji 100 USD/sod¢ek). Omenjeni dejavniki negativno
vplivajo na razpolozenje ameri$kega potrosnika, ki je bil v zadnjih letih temeljno gonilo gospodarske rasti v ZDA, in povecujejo zaskrbljenost, da bi ameri$ko gospodarstvo v letu 2008 utegnilo zapasti v recesijo, kar se odraza

Na globalni ravni so v decembru najbolj upadli tecaji delnic izdajateljev, ki se uvr§¢ajo v panozne skupine Nepremiénine (-5,07 %), Farmacija in biotehnologija (-4,97 %), Finan¢ne institucije (-4,84 %), Banke
Avtomobilska industrija (-3,90 %). V panoZzni skupini nepremi¢nine vzajemni sklad nima naloZb. Na padanje te¢ajev delnic v panoZzni skupini Avtomobilska industrija (tudi Transport) je imela precej$en vpliv visoka rast cen nafte
(v decembru 6,24 %), pa tudi tezave nekaterih vecjih proizvajalcev kot sta npr. Ford in Chrysler. Padanje tecajev v panoznih skupinah Finan¢ne institucije in Banke je povezano z nadaljevanjem odpisov in napovedi le teh,
povezanih s slabimi hipotekarnimi posojili. Rast nafte je pozitivno vplivala na gibanje te¢ajev delnic v panoZni skupini Energija, ki so na globalni ravni v povpre¢ju porasli za +5,79 %.

V decembru je bila na Ljubljansko borzo uvr$¢ena delnica Nove kreditne banke Maribor (KBMR), ki je bila vklju¢ena v portfelj vzajemnega sklada. Cena prve javne ponudbe, po kateri so bili zainteresirani institucionalni in
fizicni vlagatelji upravi¢eni do nakupa delnic KBMR je znasala 27,00 €. Delnica KBMR je, med drugim tudi zaradi velikega zanimanja vlagateljev, po uvrstitvi na borzo dosegla visoko donosnost, ki je do konca decembra zn3ala
57,04 %. Donosnost delnice KBMR glede na zaklju¢ni te¢aj prvega dne kotacije je znaSala 14,48 %.

Obvezniski del portfelja je v decembru dosegel negativno donosnost. Pricakovanja o niZanju obrestnih mer v ZDA sicer nekoliko blaZijo vpliv inflacijskih pricakovanj v evropskem gospodarskem prostoru, vendar ne dovolj, da
bi imela pozitiven vpliv na gibanje obveznigkih nalozb. Te so v povpredju dosegle negativno donosnost. Nalozbe v obveznice izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji so prav tako v povprecju dosegle negativno donosnost,
kar je v najvecji meri posledica vi$je inflacije. Le ta je predvsem posledica dviga cen hrane in naftnih derivatov, temeljna inflacija pa je relativno malo porasla, kar bo verjetno vplivalo na obrestne mere v prihodnje.

(4,78 %) in

Opozorilo viagateljem:

Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je moZen na sedeZu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.0. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (€ = 239,64 SIT).



