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Gibanje vrednosti enote premozenja

29.2.2008 31.1.2008 _l Podalki o gibanju vrednost enole premozenja vzajemnega skiada so objavien vsak delovn dan v Gasmiku Finance in na spletni
— strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si
Vrednost enote premozenja (VEP) 5,03 EUR 5,09 EUR]
Cista vrednost sredstev (CVS) 110.433.013,31 EUR| 111.919.535,37 EUR| |Od j ¢ dne
Povpregna tedenska v zadnjih 12 mesecih -0,004%| P! leta Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske i v zadnjih 12 mesecih 0,861% 5,50 6,00
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v zadnjih 12 mesecih -0,89%)| 520 475
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515 4,50
v zadnjih 36 mesecih 16,02%, )
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Neposredni stro$ki vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo navedeni stroski zmanjsujejo prikazano 5,00 4,00
j nalozbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani 4‘95 375
sklad. 490 3,50 +
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Najvegjih 10 nalozb vzajemnega sklada v delnice (29. 2. 2008) Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada |Stevnlo delnic: 91
1]krKkG [Krka dd Novo mesto Slovenija 2,14% Sloveni 15
2|EWJ US iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 2,07% zunaj Slovenije 76
3[epP us iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund [ Azijsko pacifiska regija* 1,84%) Delnice
4|PETG Petrol Slovenija 1,68%| 45,59% Stevilo izdajateljev obveznic: 36
5|PILR Pivovarna Lasko Slovenija 1,08%)| 4
6|GRVG Gorenje Velenje Slovenija 0.97% 32|
Mercator Poslovni Sistem Slovenija 0,96%)
Sava Slovenija 0,93%)
International Business Machines Corj ZDA 0,70%|
Deutsche Bank AG Nemcija 0,67%)
Skupaj najvedjih 10 nalozb v delnice 13,04%]
Skupaj ostale nalozbe v delnice 32,55%
SKUPAJ 45,59%)|

Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regiie razvrscajo glede na pretezni dele nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regiie in ne glede na drzavo

izdajatelja delnic oziroma upravijalca investicijske druzbe.

Denarna sredstva in

terjatve
5.13% Obveznice
49,28%
Najvecjih 10 nalozb sklada v in druge fii inStrumente (29. 2. 2008)
Oznaka Izdajatel] Drzava % sredstev vzajemn. sklada
1|AXASA 6 06/18/13 Axa Francija 1,62%|
2|INVSA 6 1/8 03/12 Investor AB Svedska 160%| Geografska nalozb v del jateljev (po drzavah)
3|TELEFO 5 1/8 02/13 Telefonica Europe BV Spanija 1,59%)|
4|RWES6 1/8 10/26/12 RWE AG Nizozemska 1,58%| Druge drzave
5|DPW 4 7/8 01/30/14 Deutsche Post AG Nemcija 1,56%)| 20,12% ZDA
6|RTRGRP4 5/8 11/10 Reuters Group | Zdruzeno kraljestvo 1,55%| 26.79%
7|SANFP 4 1/4 09/10 Sanofi Aventis SA Francija 1,50%)| ’ °
8|DB 5 1/8 01/31/13 Deutsche Bank AG Nem¢ija 1,40%)|
9|REPSM 6 05/05/10 Repsol Francija 1.35%
10|PHG 6 1/8 05/16/11 Koninklijke Philips Elec. Nizozemska 1,34%)|
Skupaj najvedjih 10 nalozb v obveznice 15,09%| Japonska*
Skupaj ostale nalozbe v obveznice 34,18%)| 4,53%
SKUPAJ 49,28%)| Francija
s 5 " 3 5 . . . 4,82%
Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi** in Severni Ameriki
[Panozna skupina St. izdajateljev % v nalozbah v delnice podjetij Svica
1|Banke in hranilnice 8 11,48% 4,85%
lin) 7 11,07%
3|Finanéne institucije 5 8,43%) Zdruzeno kraljestvo Slovenija
4|zavarovalnistvo 5 8,09%) 6,38% 23.15%
5|Sur0vme in predelovalna industrija 4 6,43%) Nemcija !
6|Trajne dobrine 5 6.39%) 9,35%
7|Javne storitve 4 5,94%)
8|Farmacija in biotehnologija 5 5,90%)
9|Racunalniski hardware 4 512%| Geografska sestava nalozb v obveznice izdajateljev (po drzavah)
10| Telekomunikacijske storitve 3 4,44%)
Skupaj najvedjih 10 panoznih skupin 50 73,28%| Spanija
Skupaj ostale panozne skupine 20 26,72% 3,23% Italija
SKUPAJ 70 100,00%)| Svedska 2,05%
~Ne vkljutuje nalozb v delnice druzb s sedezem v Sloveniji 3,24%
Avstrija Francija

valutna in r nalozb v

sestava nalozb v ob Valutna sestava nalozb v obveznice

Boniteta % naloZb v obveznice Valuta % naloZb v obveznice
AAA 4,09%)
AA 100,00%
A 100,00%
BBB 29,62%)|
BB in manj** 5,51%)
Skupaj 100,00%]
** Vkljuéuje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P ali
Moody's.
Povpreéna roénost nalozb v obveznice: pi trajanje
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8,70 %), Racunalniski software in storitve (-8,67 %).

Tudi v februarju so s strani ameriSkega gospodarstva prihajali nevzpodbudni makroekonomski podatki. Anualizirana rast ameriskega BDP je v IV. kvartalu leta 2007 znasala zgolj 0,6 %. Nepremi¢ninska kriza se poglablja,

objavljeni indeks potroSniskega zaupanja pa je dosegel 16 letno dno. Nekdanji guverner ameriske centralne banke (Fed), Alan Greenspan, s 50 % verjetnostjo ZDA napoveduije recesijo, nad gospodarsko rastjo pa je izrazil
zaskrbljenost tudi sedanji guverner Fed-a, kar je ponovno spodbudilo pri¢akovanja o nadaljnjem znizevanju referen¢ne obrestne mere v ZDA. Zaradi navedenih razlogov je v februarju vrednost USD napram EUR upadla za
2,15 %, kar je predstavljalo dodaten pritisk na donosnost naloZb v delnice izdajateljev s sedezem v Severni Ameriki.
IzraZeno v evrih je cena nafte v februarju 2008 porasla za 6,0 %. Eden od glavnih razlogov za to je zaostrovanje razmer na bliznjem vzhodu, kjer je turSka vojska izvedla nekaj operacij na ozemlju Iraka.

V povprecju so najbolj upadli te¢aji delnic izdajateljev, ki se uvrs¢ajo v bolj cikliéne panozne skupne. Tako so v februarju v povpredju najbolj upadli te¢aji delnic iz panoznih skupin Finanéne institucije (-11,46 %), Maloprodaja (-

Obvezniski del portfelja je v januarju dosegel pozitivno donosnost. Priakovanja o niZanju obrestnih mer v ZDA nekoliko blaZijo vpliv inflacijskih pri¢akovanj v evropskem gospodarskem prostoru, poleg tega se pri¢akuje
nespremenjena referencna obrestna mera ECB, oziroma je bolj verjetno nizanje, kot vi$anje obrestne mere ECB, kar ima pozitiven vpliv na gibanje obvezniskih nalozb.

Opozorilo viagateljem:

Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je moZen na sedeZu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.0. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (€ = 239,64 SIT).



