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31.3.2008 29.2.2008 Podalki o gibanju vrednost enole premozenja vzajemnega skiada so objavien vsak delovn dan v Gasmiku Finance in na spletni
— strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si
Vrednost enote premozenja (VEP) 4,86 EUR 5,03 EUR]
Cista vrednost sredstev (CVS) 105.346.250,48 EUR! 110.433.013,31 EUR| |Od j ¢ dne
Povpregna tedenska v zadnjih 12 mesecih -0,096%| P! leta Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske i v zadnjih 12 mesecih 0,844% 5,50 6,00
545
540 575
535 550
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone ga sklada o 525
Od zadnjega obracunskega dne preteklega koledarskega leta -7,90%) 520 500
515
v zadnjih 12 mesecih -5,12%)| 510 475
v zadnjih 24 mesecih 2,99%) 5,05 450
v zadnjih 36 mesecih 12,70%, 5,00 )
495 425
- 490
Neposredni stro$ki vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo navedeni stroski zmanjsujejo prikazano 485 4,00
j naloZbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani 4,80 375
475
sklad. 470 3,50
31.12.07 31.1.08 29208 313.08 12.5.04 12.12.04 12.7.05 12.2.06 12.9.06 12.4.07 12.11.07
Najvegjih 10 nalozb vzajemnega sklada v delnice (31. 3. 2008) Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada |Stevnlo delnic: 90|
1]krKkG [Krka dd Novo mesto Slovenija 2,11% Sloveni 14
iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 2,08% zunaj Slovenije 76
iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 2,01% Delnice
4|PETG Petrol Slovenija 1,52%) 45,44% Stevilo izdajateljev obveznic: 36
5[MELR Mercator Poslovni Sistem Slovenija 0,90% 4
6|GRVG Gorenje Velenje Slovenija 0.88% 32|
7|SAVA Sava Slovenija 0,82%
International Business Machines Corj ZDA 0,72%
Deutsche Bank AG Nemg¢ija 0,69%)
10|SN/ LN |Smi(h & Nephew PLC | ZdruZeno kraljestvo 0,69%)
Skupaj najvedjih 10 nalozb v delnice 12,40%]
Skupaj ostale nalozbe v delnice 33,04%
SKUPAJ 45,44%|

Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regiie razvrscajo glede na pretezni dele nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regiie in ne glede na drzavo

izdajatelja delnic oziroma upravijalca investicijske druzbe.

Denarna sredstva in

terjatve
3,40% Obveznice
51,16%
Najvecjih 10 nalozb sklada v in druge fii inStrumente (31. 3. 2008)
Oznaka Izdajatel| Drzava % sredstev vzajemn. sklada
1|AXASA 6 06/18/13 Axa Francija 1,69%)
2|TELEFO 5 1/8 02/13 Telefonica Europe BV Spanija 166%| Geografska nalozb v delnice izdajateljev (po drzavah)
3|RWES 1/8 10/26/12 RWE AG Nizozemska 1,66%)
4|DPW 4 7/8 01/30/14 Deutsche Post AG Nemcija 1,64%] .
5|RTRGRP4 5/8 11/10___|Reuters Group Zaruzeno kraljestvo 1,64% Druge drzave
6INVSA 6 1/8 03/12 Investor AB Svedska 1,59% 21,95% ZDA
7|SAaNFP 4 174 09110 Sanofi Aventis SA Franciia 1,58% 27,33%
8|DB 5 1/8 01/31/13 Deutsche Bank AG Nemcija 1,47%]
9|REPSM 6 05/05/10 Repsol Francija 1,42%]
10|PHG 6 1/8 05/16/11 Koninklijke Philips Elec. Nizozemska 1,41%]
Skupaj najvedjih 10 nalozb v obveznice 15,76%] "
Skupaj ostale nalozbe v obveznice 35,40%)| Japons;ka
SKUPAJ 51,16% 4.57%

Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi** in Severni Ameriki

|Panoina skupina

St. izdajateljev % v naloZbah v delnice podjetij

Francija
5,03%

valutna in r nalozb v

sestava nalozb v ob Valutna sestava nalozb v obveznice

Boniteta % naloZb v obveznice Valuta % naloZb v obveznice
AAA 4,13%)
AA 29,21%]Euro 100,00%
A 31,70%]|Skupaj 100,00%
BBB 29,38%)|
BB in manj** 5,58%
Skupaj 100,00%]
** Vkljuéuje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P ali
Moody's.
Povpreéna roénost nalozb v obveznice: pre€no trajanje

6 let, 2 meseca

4 leta, 8 mesecev

1|Banke in hranilnice 8 12,18% Svica
2|Energija (nafta in plin) 7 10,46%) 0, -
3|Zavarovalnistvo 5 8,33% 540% Slovenija
4|Finanéne institucije 5 8,07% Zdruzeno kraljestvo 19.52%
5|Farmacija in biotehnologija 5 6,35%) 6,41% Nemdija
6|Trajne dobrine 5 6,17%) 9.79%
7 |Surovine in predelovalna industrija 4 6,13%) ’
8|Javne storitve 4 5,84%
9|Racunalniski hardware 4 563%| Geografska sestava nalozb v obveznice i; ljev (po drzavah)
10| Telekomunikacijske storitve 3 4,29%)
Skupaj najvedjih 10 panoznih skupin 50 73,46%| Svedska
Skupaj ostale panozne skupine 20 26,54%| B 3,11% talija
SKUPAJ 70 100,00%)| Spanija 2,07%
** Ne vkljucuje nalozb v delnice druzb s sedezem v Sloveniji 3,25%

Avstrija
4,42%

Zdruzeno kraljestve
8,28%

Neméija
15,78%

Slovenija
17,79%

Francija
26,41%

Nizozemska
18,88%

PREGLED TRGA

panozne skupine zaradi strahu pred recesijo.

Na globalnih delniskih trgih se je tudi v marcu nadaljevala zaskrbljenost nad stanjem ameriskega gospodarstva. Obstojecim tezavam na nepremicninskem trgu in manj$em obsegu kreditiranja s strani bank, kar je posledica
teZav na kreditnih trgih, so se pridruZili $e slab$i podatki s trga dela. Nasprotno od predhodnega meseca pa se je v marcu nekoliko pocenila nafta (0,26 % izrazeno v USD), medtem ko je evro $e naprej pridobival vrednost v
primerjavi z ameriskim dolarjem (+4,01%). Omenjeni dejavniki §e naprej negativno vplivajo na razpoloZenje amerikega potrosnika, ki je bil v zadnjih letih temeljno gonilo gospodarske rasti v ZDA in povecujejo zaskrbljenost,
da bi ameriSko gospodarstvo v letu 2008 utegnilo zapasti v recesijo, kar se odraza tudi na gibanju globalnih delnikih trgov.
Slovenski borzni indeks SBI20 je v mesecu marcu izgubil kar 13,50% vrednosti. K padcu te¢ajev delnic na ljubljanski borzi so poleg s strani investitorjev realnejsih pricakovanj glede prihodnjega poslovanja domacdih druzb,
botrovale tudi izklju¢itve nalozbenih certifikatov, ki so bili izdani na osnovi domacih vrednostnih papirjev.
Na globalni ravni so v marcu najbolj upadli te¢aji delnic izdajateljev, ki se uvr§&ajo v panozne skupine Zdravstvena oprema (-11,03 %), Materiali in surovine (-7,59 %), Mediji (-7,20 %), Energija (-7,03 %), Finan&ne institucije (-
6,79 %), Racunalniski Hardware (-6,63 %) in Telekomunikacije (-6,34 %). Najmanjsi padec sta zabeleZili panoZni skupini Maloprodaja (-1,51 %) in Produkti za gospodinjstvo (-0,07 %). Padanje te¢ajev v panoznih skupinah
Materiali in surovine, Mediji in Energija ter stagniranje delniskih tecajev v defenzivnih panogah kot sta Maloprodaja in Produkti za gospodinjstvo jasno kazejo na umikanje sredstev iz ciklicnih panoznih skupin v neciklicne

Obvezniski del portfelja je v marcu dosegel negativno donosnost. V evropskem gospodarskem prostoru naras¢a bojazen visje inflacije, poleg tega se pri¢akuje nespremenjena referencna obrestna mera ECB.

Opozorilo vlagateljem:

Vpogled v metodologijo izracunov vseh podatkov je moZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (€ = 239,64 SIT).



