NLB® Skladi
NLB Skladi - Obvezniski EUR

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Meseéno porocilo o gibanj

Osnovni podatki
Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 4,61 4,59

27.2.2009 31.3.2009

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 8.042.215  7.951.330
Povprec¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,007%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 0,540%

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone VS
letos 0,24%

v zadnjih 12 mesecih 0,60%
v zadnjih 24 mesecih 1,90%
v zadnjih 36 mesecih 3,66%

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 1,50%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
Opozorilo i stroski ] nalozbe v NLB Skladi

- Obvezniski EUR.

Sestava sredstev po tipih nalozb
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Bonitetna sestava nalozb v obveznice
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Podatki o gibanju 2z ljeni vsak delovni dan v éasniku

i enote p! j s0 obj;
Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Sestava nalozb v obveznice glede na njihovo ro¢nost

Nad 10 let
27,16%

5-10 let

Do 5 let
17,61%

55,24%

Geografska sestava nalozb v obveznice izdajateljev po drzavah

Nizozemska ]23,67%

Francija ] 18,93%

Slovenija ]15,58%

Neméija ] 13,35%

Zdr. kraliestvo [0 ] 12,11%

Italija 7:| 7,38%
Svedska [ ]3,03%
ZDA [[7] 2.44%

Avstrija [[0]1,77%

Japonska [7]1,73%
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** Vklju€uje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P ali Moody's.



NaloZbe podsklada 31.3.2009

Delez v Delez v

St. Izdajatel] Drzava sredstvih VS St. Izdajatel] Drzava sredstvih VS
1 Republika Slovenija (RS21) Slovenija 5,24% 16 Akzo Nobel NV Nizozemska 2,64%
2 Republika Slovenija (SLOVENS5) Slovenija 3,71% 17 Total Capital SA Francija 2,55%
3 Sanofi Aventis SA Francija 3,42% 18 Procter & Gamble Co ZDA 2,32%
4 Allianz Finance Il B.V. Nemcija 3,36% 19 GlaxoSmithKline Capital Zdr. kraljestvo 2,23%
5 ING Bank NV Nizozemska 3,19% 20 Republika Slovenija (RS50) Slovenija 2,05%
6 Terna SPA Italija 3,14% 21 Northern Rock Plc Zdr. kraljestvo 1,90%
7 Deutsch Bahn Nizozemska 3,12% 22 Deutsche Bank AG Nemcija 1,85%
8 RWEAG Nizozemska 3,06% 23 Vodafone Group Zdr. kraljestvo 1,85%
9 Investor AB Svedska 2,88% 24 ENBW Intl Finance BV Nizozemska 1,85%
10 Barclays Bank Zdr. kraljestvo 2,84% 25 Munich Re Finance BV Nem¢ija 1,82%
11 Axa Francija 2,76% 26 Cie Finanzcement Foncier Francija 1,78%
12 Repsol Nizozemska 2,72% 27 EVONIK DEGUSSA GMBH Nemcija 1,72%
13 Reuters Group Zdr. kraljestvo 2,70% 28 Telefonica Europe BV Nizozemska 1,69%
14 France Telecom Francija 2,67% 29 Energie Oberoesterreich Avstrija 1,69%
15 Akzo Nobel NV Nizozemska 2,64% 30 Development bank of Japan Japonska 1,64%
Druge nalozbe v obveznice 17,39%
Denarna sredstva in terjatve 5,56%
Skupaj 100,00%

Skupno $tevilo razli¢nih izdajateljev obveznic: 41

Pregled trga

Razlike v donosnostih drzavnih obveznic v primerjavi s podjetniskimi obveznicami so v marcu ostale na visokih nivojih. Vlagatelji v obveznice
ostajajo zelo previdni, strah pred posledicami recesije na placilno sposobnost je precejSen in ostaja razviden v velikih razlikah med donosnostjo
obveznic izdajateljev z vi§jo boniteto (npr. dobrostojeca podjetja ali drzave) in izdajateljev z nizjo boniteto (npr. slabSe stojea podjetja). Visoka
tekoc¢a donosnost podjetniskih obveznic je deloma odtehtala selitev denarja v iz varnih (obveznice) v bolj tvegane nalozbe (delnice), kar je bila
sicer splodna znadilnost letoSnjega marca.

S padanjem so v marcu nadaljevale medbanéne obrestne mere Euribor in Libor. Slednje nakazuje na stabilizacijo razmer v medbanénem
prostoru.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izradunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih
zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (1€ = 239,64 SIT). Podatki pred 1. 1. 2009 se nana$ajo na vzajemni sklad NLB Skladi - Sklad
obveznic.



