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Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb

Osnovni podatki

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR
Povpre¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih

Standardni odklon ted. donosnosti

28.11.2008 31.12.2008

3,45 3,30

9.235.517  8.678.888

-0,851%

v zadnjih 12 mesecih 4,865%

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone VS

letos

v zadnjih 12 mesecih
v zadnjih 24 mesecih
v zadnjih 36 mesecih

-41,17%
-41,17%
-31,35%

/

Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stro$ki 1,00%
i stroski jo prikazano nalozbe v vzajt i sklad NLB

Opozorilo
Skladi - Visoko rasto¢a gospodarstva.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnic
95,29%

s

Denarna
sredstva in
terjatve
4,71%

Panozna sestava nalozb v delnice

Surovine in predelovalna industrija

Energija (nafta in plin)

Telekomunikacijske storitve

Javne storitve

Banke in hranilnice

Farmacija in biotehnologija

Polprevodniki in oprema

Racunalnigki software in storitve

Hrana, pijaca, tobak
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Gibanje vrednosti enot premozenja od zacetka poslovanja
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Podatki o gibanju i enote pl sklada so i vsak delovni dan v
&asniku Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Afrika in Izrael
9,16%

Avstralija in Nova
Zelandija
13,47%

Evropa
13,52%

Severna, Srednja
in Juzna Amerika
23,55%

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
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Nalozbe vzajemnega sklada 31.12.2008

Delez v Delez v

St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1 Petroleo Brasileiro SA Brazilija 2,71% 16 America Movil SAB de CV Mehika 2,21%
2 POSCO Juzna Koreja 2,66% 17 Cia Vale do Rio Doce Brazilija 2,20%
3 Cia de Saneamento Basico Brazilija 2,58% 18 Kookmin Bank Juzna Koreja 2,15%
4 Taiwan Semiconductor Tajvan 2,56% 19 Fletcher Building Ltd Nova Zelandija 2,14%
5 SK Telecom Co Ltd Juzna Koreja 2,54% 20 Dr Reddys Laboratories Ltd Indija 2,13%
6 Cemex SAB de CV Mehika 2,50% 21 CEZ Ceska 2,09%
7 Fomento Economico Mexicano Mehika 2,47% 22 Commercial International Bank Egipt 2,02%
8 Bank of China LTD Kitajska 2,47% 23 Sasol Ltd Juzna Afrika 1,97%
9 Telekomunikasi Indonesia Tbk PT Indonezija 2,46% 24 Teva Pharmaceutical Industries |zrael 1,96%
10 Samsung Electronics Co Ltd Juzna Koreja 2,40% 25 Infosys Technologies Ltd Indija 1,94%
11 Cnoocltd Kitajska 2,35% 26 Philippine Long Distance Tel. Filipini 1,93%
12 China Petroleum & Chemical Corp Kitajska 2,33% 27 Grupo Televisa SA Mehika 1,90%
13 Tata Motors Ltd Indija 2,30% 28 Cemig SA -Spons ADR Brazilija 1,87%
14 BHP Billiton Ltd Avstralija 2,29% 29 Sky City Entertainment Group Ltd Nova Zelandija 1,83%
15 Unified Energy System Rusija 2,28% 30 Anadolu Efes Biracilik Ve Turcija 1,81%
* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvr§¢ajo glede na pretezni Druge nalozbe v delnice 28,22%
deJei nlaloip inYesticij§ke dlruibe v posgmezve gqun:afske revgije in ne glede na Denarna sredstva in terjatve 471%
drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljalca investicijske druzbe. Skupaj 100,00%
Skupno $tevilo razli¢nih nalozb: 50

Pregled trga

Kljub sploSnemu negativnemu razpoloZenju se je razpoloZenje vlagateljev v zadnjih dneh decembra prevesilo v optimizem. Finan¢na kriza se
postopno umirja, kar se kaze tudi v povecani likvidnost na medbanénem trgu in dejstvu, da v decembru ni bilo pomembnejsih proSenj s strani
poslovnih bank za drzavno intervencijo. Obrestna mera, po kateri si med seboj denar posojajo evropske banke (6 mese¢ni Euribor), je od vrha, ki
je bil dosezen 9. oktobra in je znaSal 5,448 %, do konca decembra upadla na 2,971 %. Nizanje Euribor-a sovpada z nizanjem referen¢ne obrestng
mere s strani Evropske centralne banke (ECB), ki je v decembru zopet niZala obrestno mero, in sicer za 75 bazi¢nih tock s 3,25 % na 2,5 %.
Poleg ECB je referenéno obrestno mero nizala tudi ameriSka centralna banka (Fed). Referen¢na obrestna mera te institucije sedaj znasa med 0
% in 0,25 %. Nizke cene energentov in surovin, nizanje cen hrane, $tevilne akcije in visoki popusti, ki so jih delezni kupci trajnih dobrin, povecujejc
realni dohodek potro$nikov, kar bi se utegnilo pozitivno odraziti na postopnem okrevanju zasebne potroSnje, zlasti e ob predpostavki, da se bo
postopno vrnilo zaupanje bank in revitaliziralo kreditiranje tako zasebnega sektorja kot podjetij. Ukrepom vlad in centralnih bank razvitih
gospodarstev so sledile tudi viade drzav razvijajo¢ih se gospodarstev, saj se finanéna kriza vedno bolj kaze tudi v teh drzavah preko zmanjSanege
obsega naro€il in oteZzenim dostopom do financiranja. Negativen pritisk na cene delnic v razvijajocih se drzavah pa je imel tudi povSan strah
vlagateljev z razvitih trgov, zmanj$an obseg Spekulativhega kapsSitala in upad likvidnosti na borzah.

Cena nafta je v sredini decembra s ceno 34,04 USD za sod¢ek dosegla dolgoletni minimum, nato pa je do konca meseca, $e zlasti pa zadniji dan,
porasla na 41,76 USD za sod¢ek. Na regijski ravni so v povprec¢ju v mesecu decembru najbolj upadle cene delnic v vzhodni Evropi, delno zaradi
Sibkih makroekonomskih podatkov in slabljenja valut, delno pa zaradi prietka plinskega spora med Rusijo in Ukrajino, saj so bile prav ruske
delnice med najmanj donosnimi.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izraéunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih
zneskov v eure je uporabljen teéaj zamenjave (1€ = 239,64 SIT).



