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29.8.2008 31.7.2008 Podatki o gibanju vrednost enote premozenja vzajemnega skiada so objavjeni vsak delovni Gan v Easniku Finance in nia
Vrednost enote premozenja (VEP) 244 EUR 732EUR spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.
Cista vrednost sredstev (éVS) 33.478.725,25 EUR| 32.711.715,08 EUR| |Od zadnj obra¢ dne p
Povprec¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih -0,399% skega leta 0d zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih 2,326% | 540 - 6,50
5,20 6,00
Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada 5,009
od zadnjega obracunskega dne preteklega koledarskega leta -15,81% 4,80 550
v zadnjih 12 mesecih -19,27% 4,60 4 5,00
v zadnjih 24 mesecih -12,87%
v zadnjih 36 mesecih -5,28% 4,404 450
4,20 +
Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo vlagateljem: navedeni stroski zmanjSujejo prikazano| 4,00
Najvigji vstopni strogki: 3,00 % donosnost nalozbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Svetovni 4,00 4
Najvigji izstopni strogki: 1,00% sklad delnic. 3.80 3,50
31.12.07 29208 30.4.08 30.6.08 12.5.04 12505 12506 12507 125.08
Najveé&jih 30 nalozb sklada (29. 8. 2008) Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada Stevilo i delnic: 76
1|EWJ US iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 5,85% delnice posameznih druzb 70
2|EPP US iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 5,01% delnice ir ih druzb 6|
3|EWT US iShares MSCI Taiwan Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 1.71%
4|BNS CN Bank of Nova Scotia Kanada 1,68%!
5|IBM US International Business Machines Corp ZDA 1,62%)
6 |ACAS US American Capital Strategies Ltd ZDA 1,56%|
7jucGc IM UniCredito Italiano SpA Italija 1,55%
8|EWY US iShares MSCI South Korea Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 1,50% Delnice
9[FP FP Total SA Francija 1,47%) 96,49%
10|PEP US PepsiCo Inc ZDA 1.47%
11]ALV GR Allianz SE Nemcija 1,46%
12|XOM US Exxon Mobil Corp ZDA 1,45%
13]IVV US iShares S&P 500 Index Fund/US ZDA 1,44%
14|DBK GY Deutsche Bank AG Nemcija 1,44%
15|NOVN VX Novartis AG Svica 1,43%
16 |SN/ LN Smith & Nephew PLC ZdruZeno kraljestvo 1,42% Denarna sredstva in
17]UTX US UNITED TECHNOLOGIES CORP ZDA 1,42% terjatve
18|MSFT US Microsoft Corp ZDA 1,42% 3.51%
19 |FSEU50 GY UBS-ETF DJ EURO STOXX 50 Evropa* 1,40%
20|DOW US Dow Chemical Co/The ZDA 1,40%
21|UL FP Unnibail-Rodamco Francija 1,37%
22|MDT US Medtronic Inc ZDA 1,33%
23|JNJ US Johnson & Johnson ZDA 1,31%
24|SIE GR Siemens AG Neméija 1,30%| Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev (po drzavah)
25|GS US Goldman Sachs Group Inc/The ZDA 1,30%!
26|ISP IM Intesa Sanpaolo SpA Italija 1,30%!
27]sAP GR SAP AG Nemgija 1,30% Druge drzave
28|VZ US Verizon Communications Inc ZDA 1,28% 18,14%
29|QCOM US Qualcomm Inc ZDA 1,28%
30|SAN FP Sanofi-Aventis Francija 1,27%
Skupaj najvedjih 30 nalozb v delnice 50,74% ZDA
Skupaj ostale nalozbe v delnice 45,75% Japonska® 35.67%
o
SKUPAJ 96,49%. 6.07%
Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regie razvrscajo glede na pretezni delez nalozb druzbe v regie in ne glede na drzavo
*  izdajatelja delnic oziroma upravijalca investicijske druzbe. B
Svica
6,51%
. . . . . - . . Francija
Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi in Severni Ameriki 7.25%

Panozna skupina St. izdajatel % v nalozbah v delnice podietij .
1]|Banke in hranilnice 8 11,98% ZdruZeno kraljestvo Ngegg/ia
2|Energija (nafta in plin) 7 9,98% 8,47% Azijsko pacifiska !
3|Finanéne institucije 5 7.99% regija*
4|Farmacija in biotehnologija 5 7,97% 8,52%
5|Zavarovalnistvo 5 7.53%
6]Trajne dobrine 5 7,01%
7|Racunalniski hardware 4 6,56%| Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev (po regijah)
8|Surovine in predelovalna industrija 4 5,27%
9|Javne storitve 4 527%

10| Telekomunikacijske storitve 3 4,17% Azija
11|Zdravstvena nega in storitve 2 3,46% 14,59%
12|Racunalniski software in storitve 2 3.41%
13|Hrana, pijaca, tobak 2 3,37%
14| Transport 2 2,89%
15| Produkti za gospodinjstvo 2 2.37%
16| Mediji 2 2,11%
17|Nepremiénine 1 1,73% Evropa
18[Maloprodaja 1 1,52% 46.89%
19| Trajne potrosne dobrine in tekstil 1 1,13%
20]Maloprodaja (hrana, pripomocki) 1 1,12%
21|Avtomobilska industrija 1 0,83%
22|Polprevodniki in oprema 1 0,81% Severna Amerika
23|Poslovne storitve 1 0,78% 38,52%
24]Potrone storitve 1 0,74%
Skupaj 70 100,00%

V ZDA se $e naprej soocajo s posledicami nepremicninske krize. Tako so se tudi v avgustu cene nepremicnin v povprecju znizale, kar negativno vpliva tako na kupno mo¢ potrosnika kot tudi na poslovanje finanénih
institucij. Razmere se slab$ajo tudi na trgu dela, kjer se je brezposelnost zvisala iz 5,7 % na 6,1 %. Podobno kot v juliju je ameriski dolar $e naprej pridobival na svoji vrednosti v primerjavi z evrom (+5,96 %), medtem
ko se je nafta, merjeno v EUR, znova pocenila (-3,24 %). Na razpoloZenje investitorjev so v najvecji meri vplivale pocenitve na surovinskih trgih, kar je nekoliko zmanjalo strah pred inflacijo.

Na globalni ravni so v avgustu 2008 v povprecju porasli te¢aji delnic iz vseh panoznih skupin z izjemo panozne skupine Surovine in predelovalna industrija. V povprecju so, merjeno v EUR, najbolj porasli te¢aji delnic
iz panoZnih skupin Maloprodaja (+13,79 %), Produkti za gospodinjstvo (+10,36 %), Zdravstvena nega in storitve (+9,63 %), Mediji (+9,32 %) in polprevodniki in oprema (9,00 %). Na donosnost omenjenih panoznih
skupin so pozitivno vplivali poslovni rezultati druzb, ki sodijo v omenjene panozne skupine in so bili bolj$i od pricakovanj analitikov. Dodaten pozitiven vpliv je imela tudi cenej$a nafta, ki bi lahko pozitivno vplivala na
poslovanje druzb predvsem iz panoge Maloprodaja, saj ob cenejsi nafti potroSnikom ostane ve¢ razpoloZljivega dohodka za ostale dobrine. Ob¢&utna pocenitev industrijskih surovin pa je negativno vplivala na
donosnost delnic druzb iz panoge Surovine in predelovalna industrija, ki so se v povprecju pocenile za 1,11 %.
V portfelju sklada je bila v avgustu 2008 najbolj donosna delnica Smith & Nephew PLC (+20,02 %). Rast tecaja je bila med drugim tudi posledica nakupa lastnih delnic na organiziranem kapitalskem trgu v avgustu
2008. Pri tem je potrebno dodati, da te¢aj druzbe Smith & Nephew PLC izjemno mo¢no niha, saj je prihodnje poslovanje druzbe moéno odvisno od odlo¢itve regulatorja. Med nalozbami v regiji je najbolj upadel te¢aj
druzbe Xstrata PLC (-17,58 %). Tecaj je upadel zaradi pocenitve industrijskih surovin, kar je razlog za niZje napovedi dobicka druzbe v prihodnosti.

Opozorilo viagateljem:

Vpogled v metodologijo izradunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preraunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen tecaj zamenjave (1€ = 239,64 SIT).



