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31.7.2008 30.6.2008 Podatki o gibanju vrednost enote premozenja vzajemnega skiada so objavjeni vsak delovni Gan v Easniku Finance in nia
Vrednost enote premozenja (VEP) 232 EUR Z32EUR spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.
Cista vrednost sredstev (éVS) 32.711.715,08 EUR| 32.764.810,18 EUR| |Od zadnj obra¢ dne p
Povprec¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih -0,487% skega leta 0d zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih 2,256% | 540 - 6,50
5,20 6,00
Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada 5,009
od zadnjega obracunskega dne preteklega koledarskega leta -17,99% 4,80 550
v zadnjih 12 mesecih -23,13% 4,60 4 5,00
v zadnjih 24 mesecih -14,02%
v zadnjih 36 mesecih -10,48%. 4,404 450
4,20 +
Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo vlagateljem: navedeni stroski zmanjSujejo prikazano| 4,00
Najvigji vstopni strogki: 3,00 % donosnost nalozbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Svetovni 4,00 4
Najvigji izstopni strogki: 1,00% sklad delnic. 3.80 3,50
31.12.07 29.2.08 30.4.08 30.6.08 12504 12505 12506 12507 12508
Najveé&jih 30 nalozb sklada (31. 7. 2008) Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada Stevilo i delnic: 76
1|EWJ US iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 5,92% delnice posameznih druzb 70
2|EPP US iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 5,07% delnice investicijskih druzb 6|
3|NOVN VX Novartis AG Svica 1,75%
4|BNS CN Bank of Nova Scotia Kanada 1,69%
5|EWT US iShares MSCI Taiwan Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 1,66%
6]IBM US International Business Machines Corp ZDA 1,64%
7|EWY US iShares MSCI South Korea Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 1,52%
8|FP FP Total SA Francija 1,51% Delnice
9|DBK GY Deutsche Bank AG Nemcija 1,50%! 95,91%
10]UCG IM UniCredito Italiano SpA Italija 1,45%
11]ALV GR Allianz SE Nemcija 1,43%
12|FSEU50 GY UBS-ETF DJ EURO STOXX 50 Evropa* 1,43%
13|UL FP Unnibail-Rodamco Francija 1,42%
14|XOM US Exxon Mobil Corp ZDA 1.41%
15|SIE GR Siemens AG Nemcija 1,40%
16]GS US Goldman Sachs Group Inc/The ZDA 1,40%! Denarna sredstva in
17|SAP GR SAP AG Nemcija 1,38% terjatve
18|PEP US PepsiCo Inc ZDA 1.37% 409%
19]IVV US iShares S&P 500 Index Fund/US ZDA 1,37%
20|MDT US Medtronic Inc ZDA 1,33%
21|UTXUS UNITED TECHNOLOGIES CORP ZDA 1,33%
22|DOW US Dow Chemical Co/The ZDA 1,31%
23|SRE US Sempra Energy ZDA 1,31%
24(1sP IM Intesa olo SpA talija 1,30%| Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev (po drzavah)
25|1Il LN 3i Group PLC ZdruZeno kraljestvo 1,30%)
26 |QCOM Us Qualcomm Inc ZDA 1,29%
27 [NOK1V FH Nokia OYJ Finska 1,29%
28 |MSFT US Microsoft Corp ZDA 1,28% .
29|BNP FP BNP Paribas Francija 1,27% Druge drzave
30[ALLUS Alistate Corp/The ZDA 1,25% 18,08%
Skupaj najvecjih 30 nalozb v delnice 50,59%
Skupaj ostale nalozbe v delnice 45,32% ZDA
SKUPAJ 95,91% 34.60%
Japonska*
Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regie razvrscajo glede na pretezni delez nalozb druzbe v regie in ne glede na drzavo
*  izdajatelja delnic oziroma upravijalca investicijske druzbe.
Japonska
Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi in Severni Ameriki Francija
PanozZna skupina St. izdajatel % v nalozbah v delnice podjetij 7,49% Nemdija
1|Banke in hranilnice 8 12,09% y ) 9,78%
2|Energija (nafta in plin) 7 9,89%) Zdruzeno kraljestvo Azijsko pacifiska
3|Farmacija in biotehnologija 5 8,22% 8,09% regija
4|Finanéne institucije 5 7,86% 8,40%
5|Zavarovalnistvo 5 7.47%
6]Trajne dobrine 5 7,08%
7|Racunalniski hardware 4 6,58%| Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev (po regijah)
8|Surovine in predelovalna industrija 4 5,64%
9|Javne storitve 4 541%
10| Telekomunikacijske storitve 3 4,14%] Azija
11]Ragunalniski software in storitve 2 3,37% 14,77%
12|Zdravstvena nega in storitve 2 3.22%
13|Hrana, pijaca, tobak 2 3,21%
14| Transport 2 2,70%
15| Produkti za gospodinjstvo 2 2,46%
16|Nepremiénine 1 1,80%
17|Mediji 2 1,77% Evropa
18|Maloprodaja 1 1,58% 47,79%
19| Trajne potrosne dobrine in tekstil 1 1,14%
20]Maloprodaja (hrana, pripomocki) 1 1,11%
21|Poslovne storitve 1 0.91%
22| Avtomobilska industrija 1 0,88% Severna Amerika
23|Polprevodniki in oprema 1 0,76%) 37,43%
24|Potrosne storitve 1 0,69%
Skupaj 70 100,00%

junija se je pocenila, izrazeno v EUR, za 10,71 %.

pritiskom.

V ZDA se $e naprej soocajo s posledicami nepremic¢ninske krize. Cene ameriskih nepremicnin so se v juliju v povpregju zopet zniZale, kar negativno vpliva tako na kupno mo¢ potrosnika kot tudi na poslovanje
finanénih institucij. Razmere se slab$ajo tudi na trgu dela, kjer se je brezposelnost zviSala iz 5,5 % na 5,7 %. V nasprotju s preteklimi meseci pa se je nafta v juliju ob&utno pocenila. V primerjavi s koncem meseca

Na globalni ravni so julija v povprecju najbolj zrasli tecaji delnic iz panozne skupine Finanéne institucije, in sicer za dobrih 7 %. Rast je predvsem posledica poslovnih rezultatov nekaterih vidnejih predstavnikov
panoge, ki so bile nad pri¢akovanji analitikov. Po donosnosti so sledili te€aji druzb iz panoznih skupin Produkti za gospodinjstvo (6,10 %) ter Farmacija in biotehnologija (5,70 %).Pozitiven vpliv na omenjene panoge je
imela tudi cenej$a nafta, ki je pripomogla k nekoliko nizjim inflacijskim pri¢akovanjem in bolj§im obetom za poslovanje finanénih institucij. Posledi¢no je najvecjo negativno donosnost dosegla panoga Energija (-12,91
%). Pocenitev surovin je opazna tudi na negativni donosnosti panozne skupine Surovine in predelovalna industrija (-8,24 %).
V portfelju sklada je julija najbolj porasel tecaj druzbe Bank of America Corp (+39,18 %). Razlog za rast so predvsem dobri poslovni rezultati druzbe v drugem Cetrtletju leto$njega leta, ko je druzba dosegla 0,75 USD
Cistega dobicka na delnico, medtem ko so analitiki napovedovali 0,53 USD ¢istega dobicka na delnico. V regiji je najbolj upadel te¢aj druzbe XTO Energy Inc. (-30,39 %). Druzba je sicer v drugem cetrtletju letoSnjega
leta povecala Cisti dobicek za 33 % v primerjavi z enakim obdobjem v lanskem letu, vendar pa je hkrati napovedala dokapitalizacijo v vi$ini 1,25 milijard USD, kar so investitorji pospremili s pove¢anim prodajnim

Opozorilo vlagateljem:

Vpogled v metodologijo izragunov vseh podatkov je moZen na sedeZu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o. Pri preradunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen tecaj zamenjave (1€ = 239,64 SIT).



