NLB® skladi

NLB Skladi - Visoka tehnologija delr

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrst

Osnovni podatki 31.12.2008 30.1.2009

Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 2,95 3,02
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 1.165.352  1.172.442
Povpre¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih -0,389%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 3,560%
Kumulativha donosnost nalozbe v inve ke kupone podsklada

letos 2,39%
v zadnjih 12 mesecih -19,64%
v zadnjih 24 mesecih -28,28%

v zadnjih 36 mesecih /

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
Opozorilo i stroski jo prikazano nalozbe v NLB Skladi -

Visoka tehnologija delniski.
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Podatki o gibanju i enote p Zenj so i vsak delovni dan v &asniku
Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.
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Nalozbe podsklada 30. 1. 2009

Delez v Delez v

St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1 Nokia OYJ Finska 3,31% 16 Hewlett-Packard Co ZDA 2,25%

2 ARM Holdings Plc Zdr. kraljestvo 3,20% 17 International Business Machines ZDA 2,24%

3 Oracle Corp ZDA 2,95% 18 Flextronics International Ltd Singapur 2,20%

4 Samsung Electronics Co Ltd Juzna Koreja 2,90% 19 Research in Motion ZDA 2,20%

5 SAPAG Nemcija 2,87% 20 CSL Ltd/Australia Avstralija 2,18%

6 Actelion Ltd Svica 2,70% 21 Verizon Communications Inc ZDA 2,17%

7 Telefonaktiebolaget LM Ericsson Svedska 2,65% 22 NTT DATA CORP Japonska 2,15%

8 Gilead Sciences Inc ZDA 2,48% 23 Google Inc ZDA 2,13%

9 Canon Inc Japonska 2,47% 24 Intel Corp ZDA 2,11%

10 Vodafone Group PLC Zdr. kraljestvo 2,42% 25 Nintendo Co Ltd Japonska 2,09%
11 Belgacom SA Belgija 2,41% 26 Microsoft Corp ZDA 2,03%
12 Qualcomm Inc ZDA 2,40% 27 Telefonica SA épanija 2,01%
13 Amgen Inc ZDA 2,39% 28 France Telecom SA Francija 1,93%
14 TietoEnator Oyj Finska 2,37% 29 Celgene Corp ZDA 1,93%
15 Apple Inc ZDA 2,29% 30 Gemalto Francija 1,89%
Druge nalozbe v delnice 23,78%

Denarna sredstva in terjatve 4,90%

Skupaj 100,00%

Skupno $tevilo razli¢nih nalozb: 45

Pregled trga

Januarske objave podatkov o stanju svetovnih gospodarstev v zadnjem Cetrtletju in mesecu lanskega leta so bile v veliki vegini negativne in so
nakazovale na znaten upad gospodarske aktivnosti. Tudi objave druZb o rezultatih poslovanja v zadnjem cetrtletju 2008 so v vecini primerov
odrazale slabo stanje svetovnega gospodarstva. Dobi¢ek druzb, ki sestavljajo ameri$ki indeks S&P 500 in so objavile rezultate poslovanja za
zadnje Cetrtletje, je upadel za 35 % v primerjavi z zadnjim Cetrtletiem 2007. Kljub slabim objavam lahko sklenemo, da so bile le te pri¢akovane,
saj je od 327 druzb, ki so rezultate objavile 207 druzb priakovanja o rezultatih preseglo. Sklenemo lahko, da so bili rezultati manj slabi, kot pa je
vecina analitikov pricakovala. Najvecji upad dobicka so v skladu s pri¢akovaniji utrpele druzbe iz finanénega sektorja in tiste, ki proizvajajo
potro$ne dobrine.

O¢i globalnih delniskih trgov so bile v januarju moéno uprte v inavguracijo ameriSkega predsednika Barracka Obame ter $e bolj v fiskalne
pomodi, ki naj bi jih pod njegovo taktirko podprli najprej kongres in nato $e senat. ZDA nacrtujejo skupni znesek fiskalnih vzpodbud v visini 819
mrd USD, od katerih bo predvidoma 544 mrd USD namenjenih drzavni potro$nji (gradnja cest, mostov, obnova $ol, bolni$nic, gradnja
elektricnega omrezja, povecani socialni transferiji...), preostalo pa v obliki zmanj$ane obdavcitve posameznikov in podjetij . U¢inkovitost
vzpodbud bo moéno odvisna od hitrosti troSenja tega denarja, zato vlada nacrtuje, da bo 75 % sredstev potroSenih v prihodnjih 18 mesecih.
Podobne fiskalne pakete so pripravile oz. pripravljajo tudi $tevilne druge drzave (npr. Nem¢ija, Anglija, Kitajska,...)

NaloZbe podsklada NLB Skladi - Visoka tehnologija delniski so v januarju v povprecju dosegle pozitivno donosnost. Na globalni ravni je bila
panozna skupina Racéunalniski hardware, z donosnostjo 7,59 %, druga najbolj donosna panozna skupina. Pozitivno donosnost so izkazale tudi
panozne skupine Racunalniskti software in storitve (2,84 %) in polprevodniki in racunalniska oprema (2,12 %). V povprecju so nekoliko upadli
tecaji izdajateljev, ki jih uvr§€éamo v panozno skupino Telekomunikacijske storitve (-2,88 %). Razlog za nadpovpreéno donosnost omenjenih
panoznih skupin, gre v najvecji meri iskati v relativno nizki zadolZenosti predstavnikov in posledi¢no relativni imunosti na trenutno finanéno krizo.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izradunov vseh podatkov je mozZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih
zneskov v eure je uporabljen teaj zamenjave (1€ = 239,64 SIT). Podatki pred 1. 1. 2009 se nana$ajo na vzajemni sklad NLB Skladi - Visoka
tehnologija.



