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Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb 30.9.2008

Osnovni podatki 29.8.2008 30.9.2008 Gibanje vrednosti enot premozenja od zacetka poslovanja

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 3,89 3,48
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Nalozbe vzajemnega sklada na dan 30. 9. 2008

Delez v sredstvih

St. Izdajatelj Drzava Vs
1 SAPAG Nemcdija 3,27%
2 ARM Holdings Plc Zdruzeno kraljestvo 3,16%
3 International Business Machines Corp ZDA 2,97%
4 SK Telecom Co Ltd Juzna Koreja 2,68%
5 Oracle Corp ZDA 2,68%
6 Genentech Inc ZDA 2,65%
7  Nokia OYJ Finska 2,64%
8 Canon Inc Japonska 2,60%
9 Belgacom SA Belgija 2,58%
10 Vodafone Group PLC Zdruzeno kraljestvo 2,54%
11 Telefonica SA Spanija 2,53%
12  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Tajvan 2,44%
13 Amgen Inc ZDA 2,42%
14  France Telecom SA Francija 2,39%
15  Microsoft Corp ZDA 2,39%
16 Intel Corp ZDA 2,31%
17 Telefonaktiebolaget LM Ericsson Svedska 2,31%
18 Dell Inc ZDA 2,28%
19 Hewlett-Packard Co ZDA 2,25%
20 Qualcomm Inc ZDA 2,24%
21 Verizon Communications Inc ZDA 2,23%
22 Cisco Systems Inc ZDA 2,11%
23 Gilead Sciences Inc ZDA 2,06%
24 CSL Ltd/Australia Avstralija 2,06%
25 Nintendo Co Ltd Japonska 2,05%
26 NTT DATA CORP Japonska 1,96%
27 Actelion Ltd Svica 1,93%
28 CAP GEMINI Francija 1,87%
29 Adobe Systems Inc ZDA 1,86%
30 Genmab A/S Svica 1,86%
Druge nalozbe v delnice 23,88%
Denarna sredstva 4,80%
Skupaj 100,00%
Skupno $tevilo razli¢nih nalozb: 45

Pregled trga

Finanéna kriza se je v septembru dodatno razplamtela in vplivala na gibanje te€ajev delnic izdajateljev po celem svetu. Vse veéja je zaskrbljenost, da bodo posledice
finan¢ne krize vidne tudi v realnem gospodarstvu. Predvidevanja o upoc¢asnjevanju gospodarske rasti se kazejo tudi v zniZzanju napovedi svetovne gospodarske rasti
strani IMF, ki je tako v svojem septembra objavljenem polletnem porogilu zniZzal napoved svetovne gospodarske rasti na 3,8 % za leto 2008 in za na 3,0 % za leto
2009, kar predstavlja precejsnje znizanje, saj so pri tej organizaciji $e v juliju napovedovali 4,1 % rast za leto 2008 in 3,9 % rast za leto 2009.

Stecaj investicijske banke Lehman Brothers, prodaja investicijske banke Merrill Lynch banki z bolj§im zdravjem (Bank of America) in direktna pomo¢ FED-a eni
najvedjih svetovnih zavarovalnic AIG v obliki odobrene kreditne linije po kazenski obrestni meri (ve¢ kot 10 %) v zameno za 79,9 % lastniski deleZ so bile novice, ki so
mocno poslabsale vzdusje na borznih trgih. OZivele so bojazni o domino ucinku, ko propad ene banke sprozi bojazen o likvidnostni situaciji in/ali solventnosti
preostalih, kar lahko sprozi propad naslednje kapitalsko Sibke banke, to pa je vplivalo tako na ceno denarja na medbancénih trgih kot na splo$en dvig obrestnih mer
podjetniskih obveznic zaradi visjih pribitkov za tveganje. Dodatno so napovedi o upoc¢asnitvi gospodarske rasti napovedale vecjo verjetnost znizanja izdatkov podjetij
informacijsko tehnologijo.

AmeriSka centralna banka (FED) ter ameriSka vlada sta skupaj pripravili program, ki predvideva ustanovitev agencije, ki bi razpolagala z do 700 milijoni dolarjev v
namen resSevanja finan¢ne krize, kar je blagodejno vplivalo na delniske trge po vsem svetu. Ti so se sprva odzvali z izredno visoko rastjo, a so kasneje ob presenetljiv
zavrnitvi predloga s strani ameriSkega kongresa prav tako mo¢no padli.

Poslovanje izdajateljev delnic, vkljucenih v portfelj vzajemnega sklada NLB Skladi - Visoka tehnologija, je z iziemo panozne skupine Telekomunikacijske storitve in
panoge Biotehnologija izrazito ciklicne narave. Ciklicnost pomeni, da je poslovanje druzbe mocneje povezano s sploSno gospodarsko aktivnostjo. Pricakovanja o
upocasnjevanju svetovne gospodarske rasti so tako negativno vplivala na gibanje tecajev delnic izdajateljev, ki se uvrs¢ajo v panozne skupine s podrodja visoke
tehnologije. V mesecu septembru so med panoznimi skupinami, v katere nalaga vzajemni sklad, na globalni ravni najbolj upadli tecaji izdajateljev iz panozne skupine
Polprevodniki in ra¢unalniS8ka oprema (-14,74 %). Korekcija v omenjeni panozZni skupini je bila druga najvecja med vsemi panoZznimi skupinami, bolj so v povprecju
upadli zgolj tecaji delnic izdajateljev, ki se uvrscajo v panozno skupino Surovine in predelovalna industrija in so $e bolj odzivni na pricakovanja o gospodarski aktivnos
kot tehnoloske delnice.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izra€unov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozZenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je
uporabljen te¢aj zamenjave (1 € = 239,64 SIT).



