NLB® skladi

NLB Skladi - Zahodni Balkan delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb

Gibanje vrednosti enot premozenja od zacetka poslovanja

Osnovni podatki 30.10.2008 28.11.2008

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 1,85 1,46
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 1.363.946  1.129.642
Povpre¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih /
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih /

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone VS

letos -67,47%
v zadnjih 12 mesecih -65,02%
v zadnjih 24 mesecih /
v zadnjih 36 mesecih /

Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stro$ki 1,00%
Opozorilo i stroski jo prikazano nalozbe v ) i sklad NLB

Skladi - Zahodni Balkan delniski.

Sestava sredstev po tipih nalozb
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Panozna sestava nalozb v delnice

Banke in hranilnice ] 24,36%

Trajne dobrine ] 21,52%

Finanéne institucije 7,95%

Hrana, pijaca, tobak 7,61%

Telekomunikacijske storitve 6,87%

Farmacija in biotehnologija 5,92%

Transport I:l 4,23%

Trajne potro$ne dobrine in tekstil :' 4,07%

Potros$ne storitve :l 3,59%

Ragunalniski hardware [[0] 3.57%

Ostale panoge 10,32%
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Podatki o gibanju i enote pl sklada so i vsak delovni dan v

&asniku Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
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Nalozbe vzajemnega sklada 28.11.2008

Delez v Delez v
St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1 Adris Grupa dd Hrvaska 3,37% 16 Big-Investiciona Grupa d.d BiH 2,25%
2 Ericsson Nikola Tesla Hrvaska 3,35% 17 AIK Banka AD Srbija 2,25%
3 Atlantska Plovidba DD Hrvaska 3,14% 18 Viadukt dd Hrvaska 2,21%
4  Podravka d.d. Hrvaska 2,89% 19 VIRO Tvornica Secera Hrvaska 2,19%
5 Koncar-Elektroindustrija d.d. Hrvaska 2,83% 20 Metalac AD Gornji Milanovac Srbija 2,18%
6 Komercialna Banka AD Beograd Srbija 2,63% 21 Industrial Holding Bulgaria Bolgarija 2,14%
7 "HERBOS FOND" d.d Mostar BiH 2,61% 22 Turkiye Is Bankasi Turgija 2,10%
8 Tigar ad Pirot Srbija 2,53% 23 Fabrika duhana Sarajevo BiH 2,07%
9  Turkcell AS Turcija 2,51% 24 Telekom Srpske as Banja Luka BiH 2,06%
10 ABS Banka AD BiH 2,51% 25 Jubmes Banka AD Srbija 1,95%
11 Bosnalijek BiH 2,46% 26 GD Granit AD Skopje Makedonija 1,91%
12 Institut Gradevinarstva Hrvatske Hrvaska 2,46% 27 BH Telecom BiH 1,89%
13 Univerzal banka AD Beograd Srbija 2,46% 28 Dalekovod dd Hrvaska 1,87%
14 Komercijalna banka AD Skopje Makedonija 2,42% 29 Tehnika DD Hrvaska 1,84%
15 Elana Agricultural Bolgarija 2,32% 30 Alkaloid Skopje Makedonija 1,83%
* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvr§¢ajo glede na pretezni Druge nalozZbe v delnice 22,70%
delez nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regije in ne glede na Denarna sredstva 6,06%
drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljalca investicijske druzbe. Skupaj 100,00%
Skupno $tevilo razli¢nih nalozb: 50

Pregled trga

V mesecu novembru se je nadaljevalo obdobje zelo nizke likvidnosti na balkanskih borzah. Donosnost vzajemnega sklada NLB Skladi — Zahodni
Balkan delniski je bila novembra negativna, saj je na primer vrednost sofijskega osrednjega indeksa SOFIX padla za 26,19 odstotkov, na
hrvaskem pa je CROBEX padel celo za 26,67 odstotkov, kar je hkrati tudi najbolj negativna donosnost kapitalskega trga v novembru, kamor
svoja sredstva nalaga vzajemni sklad NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski. V sploSnem smo v novembru opazili manj$e padce na nekoliko
vecjih in razvitih kapitalskih trgih, vecje pa na manjsih in plitkej$ih. Skladno s tem sta se v novembru najbolje odrezala grski in turski kapitalski
trg, ki sta padla vsak za nekaj ve¢ kot 7 odstotkov.

PrecejSen padec cen delnic na Hrvaskem lahko poveZzemo s slabim makroekonomskim poloZajem drzave (visok zunaniji dolg glede na BDP,
oteZeno refinanciranje). Vlada je Ze napovedala nekaj varéevalnih ukrepov do konca leta 2008 in v 2009, Se posebej v javni upravi. Precej
medijske pozornosti je v novembru bila delezna tudi Bolgarija, ki je zaradi nezadostnih prizadevanj v boju proti korupciji izgubila 220 milijonov
evrov pomoci Evropske unije, ki so bili zanjo predvideni v okviru programa predpristopne pomoci Phare, na kocki pa je Se 340 milijonov evrov
drugih zamrznjenih sredstev. Ce bolgarske oblasti ne bodo ukrepale, lahko izgubijo tudi preostalih 340 milijonov zamrznjenih evrov, prav tako
lahko korupcija ogrozi 11 milijard evrov, ki so za Bolgarijo predvidena v obdobju 2007-2013, so opozorili v Evropski komisiji. Nekoliko bolj
pozitivne so bile novembra novice iz Srbije, ki je okrepila sodelovanje s sodi§¢em v Haagu, in pospesila iskanje Ratka Mladi¢a.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izradunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih
zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (1€ = 239,64 SIT).



