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Predstavitev druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o.

Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: NLB), je kot edina ustanoviteljica in
druzbenica 18. 12. 2002 sprejela akt o ustanovitvi druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o.
(v nadaljevanju: NLB Skladi). Akt o ustanovitvi druzbe NLB Skladi je bil nazadnje spremenjen in
dopolnjen v letu 2014 (18. marca in 10. oktobra). Agencija za trg vrednostnih papirjev je 22. 10. 2003
druzbi izdala dovoljenje za opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov, ki je osnovna
dejavnost druzbe. Druzba je bila 21. 11. 2003 vpisana v sodni register pri Okroznem sodiS¢u v
Ljubljani pod &t. reg. vpisa 1/38660/00. Druzba NLB Skladi je 3. 2. 2014 dodatno prejela dovoljenje za
opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti in dovoljenje za opravljanje nekaterih
pomoznih storitev.

Osnovni kapital druzbe znasa 2.921.048,00 EUR in je bil v celoti vpladan pred vpisom ustanovitve
oziroma povefanja osnovnega kapitala druzbe v sodni register. Poveanje osnovnega kapitala druzbe
je bilo vpisano v sodni register 9. 9. 2004. Edina druZbenica in imetnica edinega poslovnega deleza, ki
predstavlja 100-odstotno udelezbo v kapitalu in glasovalnih pravicah druzbe, je NLB.

Uprava druzbe
mag. Kruno Abramovi¢, CFA, predsednik uprave
dr. Aleksandra Brdar Turk, FRM, ¢lanica uprave

Nadzorni svet druzbe

mag. Lotti Natalija Zupancic, predsednica nadzornega sveta
Marija Zagar Rebselj, namestnica predsednice nadzornega sveta
Tanja Ahlin, ¢lanica nadzornega sveta

Mitja Tomazinci¢, ¢lan nadzornega sveta

Letno porocilo druzbe NLB Skladi je na voljo na sedezu druzbe, Trg republike 3, Ljubljana, in na
spletni strani druzbe http://www.nlbskladi.si.

Konsolidirano letno porocilo NLB je na voljo na sedeZu banke, Trg republike 2, Ljubljana.
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Porocilo o poslovanju druzbe v letu 2015

Povzetek

V letu 2015 je druzba poslovala izjemno uspesno, dobi¢ek iz poslovanja je bil ve€ kot 50 % nad
nacrtovanim, tako zaradi vecjega obsega sredstev v upravljanju od nacrtovanega kot zaradi
stroSkovne ucinkovitosti poslovanja na vseh klju¢nih podrogjih. Zaradi prevzema nove dejavnosti
28. 2. 2014 medletna primerjava ni zelo smiselna, je pa dobi¢ek pred davki presegel dobicek leta
poprej za skoraj 70 %. V letu 2015 je druzba ostala najvecja slovenska druzba za upravljanje po
skupnem obsegu sredstev v upravljanju.

Leto 2015 je bilo za NLB Sklade zelo uspeSno. Skupna neto prodaja vzajemnih skladov vseh
slovenskih druzb za upravljanje je v letu 2015 znaSala 141 mio EUR, od tega je neto prodaja NLB
Skladov znasala 94,4 mio EUR. To pomeni, da je druzba NLB Skladi dosegla 67 % trzni delez v neto
vpladilih. Trzni delez na podro¢ju vzajemnih skladov je v letu 2015 porasel za 2,98 odstotnih tock, kar
je najvisja rast med vsemi druzbami za upravljanje.

Druzba NLB Skladi je v letu 2014 od NLB d.d. prevzela dejavnost gospodarjenja s finanénimi
instrumenti strank. Prodaja te storitve v letu 2015 je bila nad pri¢akovaniji in je znasala 26,8 mio EUR.
Druzba NLB Skladi to storitev trzi tako zasebnim kot institucionalnim vlagateljem, pri Eemer predvsem
prodaji zasebnim vlagateljem izvaja Sektor za privatno ban&nidtvo NLB d.d., ki servisira
najpremoznejse stranke.

Finanéni rezultat

Druzba je v letu 2015 poslovala z dobi¢kom iz rednega delovanja (pred davki) v vi8ini 2.973,1 tiso¢
EUR, kar za 69,0 % presega dobi¢ek enakega obdobja lani in za 57,7 % presegal naCrtovanega.

Cisti prihodki od prodaje so v letu 2015 znas$ali 12,4 mio EUR in so za 20,7 % presegli naértovane,
glede na leto 2014 pa so bili visji za 33,2 %. V letu 2015 je druzba zabelezila za 26,9 % visje prihodke
iz vstopnih strodkov za vzajemne sklade ter za 36,6 % viSje prihodke iz naslova provizij za upravljanje
podskladov krovnega sklada NLB Skladi, ki predstavljajo najpomembnejsi vir prihodkov za druzbo
NLB Skladi. Druzba je v letu 2015 realizirala tudi za 1,5 mio prihodkov iz naslova opravljanja storitve
gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti strank.

Poslovni odhodki druzbe, ki so v letu 2015 zna$ali 9,4 mio EUR, so presegli nacrtovane, kar je
predvsem posledica visjih plagil distributerju, vse ostale pomembne kategorije strodkov so bile niZje od
nacrtovanih, so pa 3e vedno znatno presegle poslovne odhodke leta 2014, saj je druzba z 28. 2. 2014
pri€ela opravljati dodatno dejavnost gospodarjenja s finan€nimi instrumenti strank, podatki tako
medletno niso primerljivi.

Kazalniki poslovanja druzbe, predvsem kazalnik €iste dobi¢konosnosti kapitala in stro§kovne
ucinkovitosti na ravni NLB Skupine (vklju€ujo€ placila distributerju), so se v letu 2015 v primerjavi z
letom 2014 izboljSali in ostajajo na visokih ravneh. Dobi¢konosnost lastnisSkega kapitala pred davki
(ROE b.t.) je v letu 2015 se je v primerjavi z letom 2014 zviSala in znaSa visokih 46,3 %.

Obseg sredstev v upravljanju investicijskih skladov in trzni delezi

Konec decembra leta 2015 so sredstva v upravljanju znasala 907 mio EUR, pri ¢emer so sredstva v
upravljanju v podskladih krovnega sklada NLB Skladi znasala 573 mio EUR, sredstva v upravljanju v
okviru storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti pa 334 mio EUR. Obseg sredstev v upravljanju
druzbo NLB Skladi Ze uvr§€a med srednje velike druzbe za upravljanje. Druzba je konec leta 2015
upravljala 18 podskladov krovnega sklada NLB Skladi, 5 portfeljev gospodarjenja znotraj krovnega
sklada in 9 portfeljev klasi¢nega gospodarjenja.
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Upravljanje vzajemnih skladov

Trzni delez druzbe NLB Skladi na podrocju upravljanja vzajemnih skladov, merjeno po sredstvih v
upravljanju, je v letu 2015 porasel z 21,82 % na 24,80 %. Dosezena rast v viSini 2,98 % tock je bila
najvisja med vsemi slovenskimi druzbami za upravljanje.

Tabela 1: Cista vrednost sredstev podskladov NLB Skladi po stanju na dan 31. 12. 2015.

Podsklad (v m(i:;l EUR) Delez

NLB Skladi - Globalni uravnotezeni 194,37 33,94%
NLB Skladi - Globalni delniski 67,16 11,73%
NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski 59,66 10,42%
NLB Skladi - PodjetniSske obveznice EUR 59,30 10,36%
NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniski 56,70 9,90%
NLB Skladi - Razvita Evropa delniski 23,18 4,05%
NLB Skladi - Dinami¢ni razviti trgi delniski 22,92 4,00%
NLB Skladi - Visoka tehnologija delniski 19,87 3,47%
NLB Skladi - Visoko rastoca gospodarstva delniski 16,50 2,88%
NLB Skladi - Slovenija meSani 13,24 2,31%
NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski 9,09 1,59%
NLB Skladi - Azija delniski 6,24 1,09%
NLB Skladi - Obveznice visokih donosnosti 6,15 1,07%
NLB Skladi - Zahodni Balkan delniski 5,69 0,99%
NLB Skladi - Naravni viri delniski 4,03 0,70%
NLB Skladi - Nova Evropa uravnotezeni 3,50 0,61%
NLB Skladi - Nepremic¢nine delniski 3,09 0,54%
NLB Skladi - ZDA delniski 1,94 0,34%
Skupaj 572,64

Vir: Interni podatki druzbe NLB Skladi.

V letu 2015 je k pravilom upravljanja podskladov krovnega sklada NLB Skladi pristopilo in vplagalo
6.851 vlagateljev. Druzba NLB Skladi je v letu 2015 dosegla zelo dober rezultat tudi na podro&ju
prodaje postopnih varéevanj, prodanih je bilo 6.354 postopnih varevan,;.

Med podskladi krovnega sklada je bil v letu 2015 tako po kriteriju bruto prodaje (51,9 mio EUR) kot po
kriteriju neto prodaje (+38,9 mio EUR) najbolj prodajan podsklad NLB Skladi — Globalni uravnoteZeni,
ki je obenem tudi najvecji podsklad krovnega sklada NLB Skladi.
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Tabela 2: Neto prodaja po podskladih v letu 2015.

oo | Doty et
NLB Skladi - Globalni uravnotezeni 38,86 41,17%
NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski 16,38 17,35%
NLB Skladi - Razvita Evropa delniSki 9,04 9,58%
NLB Skladi - PodjetniSke obveznice EUR 9,02 9,56%
NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniski 6,61 7,00%
NLB Skladi - Globalni delniski 5,10 5,40%
NLB Skladi - Obveznice visokih donosnosti 3,53 3,74%
NLB Skladi - Visoka tehnologija delniski 3,17 3,36%
NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski 2,27 2,41%
NLB Skladi - Visoko rasto¢a gospodarstva delniski 1,70 1,80%
NLB Skladi - Dinamicni razviti trgi delniski 1,55 1,64%
NLB Skladi - ZDA delniski 1,07 1,13%
NLB Skladi - Naravni viri delniski 0,73 0,77%
NLB Skladi - Zahodni Balkan delniski 0,68 0,72%
NLB Skladi - Nepremi¢nine delniski 0,61 0,64%
NLB Skladi - Azija delniski 0,59 0,63%
NLB Skladi - Nova Evropa uravnotezeni -0,19 -0,20%
NLB Skladi - Slovenija meSani -6,31 -6,68%
Skupaj 94,40

Vir: Interni podatki druzbe NLB Skladi.
Gospodarjenje s finanénimi instrumenti strank

Druzba NLB Skladi je v letu 2014 od NLB d.d. prevzela dejavnost gospodarjenja s finanénimi
instrumenti strank. Konec leta 2015 je obseg sredstev v upravljanje na podro&ju gospodarjenja znasal
334 mio EUR. Neto prodaja te storitve v letu 2015 je bila nad pri¢akovaniji in je znaSala 26,8 mio EUR.
Druzba NLB Skladi storitev gospodarjenja trZi tako zasebnim kot institucionalnim vlagateljem. Storitev
gospodarjenja s finanénimi instrumenti je visoko specializirana storitev, ki jo za NLB Sklade, zlasti na
podrocju zasebnih vlagateljev, ekskluzivno trzi Sektor za privatno bancnistvo NLB d.d., ki servisira
najpremoznejse stranke.

Podatki o trznih delezih na podroc&ju gospodarjenja s finanénimi instrumenti strank ob koncu leta 2015
niso na voljo, saj druzbe, ki to storitev v Sloveniji opravljajo, podatkov o sredstvih v upravljanje tekoce
ne razkrivajo.

Rezultati upravljanja investicijskih skladov

Za nami je ze Cetrto zaporedno leto, ko so nas globalne delnice razveselile s pozitivhimi donosnostmi.
Donosnosti podskladov so bile dokaj raznolike in so v lanskem letu znasale med +13,13 % (NLB
Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski) in -20,45 % (NLB Skladi — Naravni viri delnisSki).

V lanskem letu se je nadaljevala selitev kapitala iz manj v bolj tvegane naloZbene kategorije,
posledi¢no so od vseh nalozbenih kategorij najvisjo donosnost v povprecju dosegle delnice. Globalni
delniski indeks razvitih drzav (MSCI World) je namre€ v letu 2015, vklju€ujo€ dividende, porasel za
+8,30 %. Po drugi strani so lahko manj zadovoljni bolj konservativni vlagatelji, ob malenkostnemu dvigu
obrestnih mer v ZDA so namrec rahlo negativno donosnost zabelezile najvarnejSe obvezniSke nalozbe.
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Najprej velja izpostaviti najvecjo in najpomembnejso regijo, ZDA. Ameriski delnice, s tem pa tudi
podsklad NLB Skladi — ZDA delniski (+3,41 %), so namre¢ na krilih solidnega gospodarskega
okrevanja postregle z optimizmom zlasti na tamkajsnjem trgu dela. Stopnja brezposelnosti se namre¢
vztrajno znizuje in je pri 5 % najnizja po aprilu 2008, ob izboljSani produktivnosti pa se povecujejo tudi
place v gospodarstvu. Poslediéno smo bili v zaklju€ku leta pri¢a dvigu klju¢ne obrestne mere, prvem
po skoraj desetletju. Kljub zacetku dvigovanje obrestnih mer se med borznimi vlagateliji krepi
prepriCanje, da je ameriSko gospodarstvo v dovolj dobri kondiciji in lahko prenese postopno
dvigovanje klju¢ne obrestne mere tudi v prihodnje. Dobro razpolozZenje se je odrazalo tudi na
ameriSkem nepremicninskem trgu, ki beleZi nadaljevanje rasti cen nepremicnin. K temu so v najvedji
meri pripomogle rekordno nizke hipotekarne obresti in skromna ponudba stanovanj v ZDA. Slednje je
doprineslo k 9,02 % porastu vrednosti enote premozenja podsklada NLB Skladi — Nepremiénine
delniski v letu 2015.

Kljub pove¢anim geopoliticni pretresom (teroristi¢ni napadi, begunska kriza), ki so bili v ospredju v
Evropi, vegjega negativnega vpliva na kapitalskih trgih ni bilo zaznati. Ceprav je bilo med evropskimi
politiki zaznati zmanj$ano voljo do nadaljevanja strukturno-varcevalnih ukrepov, evropska gospodarstva
Se naprej solidno okrevajo. Ob deflacijskih pritiskih, h katerim je pripomoglo nizanje cen energentov in
surovin, je Evropska centralna banka (ECB) $e povecala ohlapnost svoje denarne politike. Slednje je
doprineslo k 8,60 % donosnosti podsklada NLB Skladi - Razvita Evropa delniski v letu 2015.

Negotovost, povezana z ohlajanjem gospodarstev drzav v razvoju, se je ob hkratnem dvigu obrestnih
mer s strani ameriSke centralne banke odraZala v nadaljevanju odliva kapitala iz omenjene regije.
UpocCasnitev gospodarske rasti prve med njimi, Kitajske, ki v letoSnjem tretjem Cetrtletju ni dosegla 7 %
letne gospodarske rasti ter gospodarske teZzave Brazilije, Rusije in TurCije so se odrazile v precejSnem
upadu vrednosti enote premozenja podsklada NLB Skladi — Visoko rasto€a gospodarstva delniski (-
11,27%). Manj optimisti¢na ostajajo tudi pricakovanja glede prihodnjih obetov v sektorju surovin, kjer
ob ohlajanju Kitajske, najvecje uvoznice surovin, in nadaljevanju padanja cen nafte Se kar ni bilo
zaznati preobrata v trendu. Nasprotno, cena severnomorske nafte Brent se je na racun Se vedno
presezne ponudbe nafte na trgu, v lanskem letu znizala za skoraj 30 %, kar je v povprecju negativho
vplivalo na naftne druzbe. Posledi¢no je podsklad NLB Skladi — Naravni viri delniSki v letu 2015
zabelezil najnizjo donosnost med vsemi podskladi druzbe NLB Skladi.

Po drugi strani je najviSjo donosnost dosegel podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski.
Razloge za rast lahko pripi§emo &tevilnim novim zdravilom, ki so priSla na trg, ter vedjemu
povprasevanju po zdravstvenih storitvah ob narad€ajoc&i kupni moc¢i razvitega sveta.

V celoti gledano je bila dosezena tehtana povprecna donosnost krovnega sklada po nujnih stroskih
skoraj identi¢na donosnosti kriterijskih indeksov (-0,05 odstotne to¢ke), medtem ko je netehtana
donosnost bila opazno pozitivna (+0,85 odstotne tocke).

Nalozbeno tveganie je bilo v letu 2015 dobro obvladovano, saj standardni odklon donosnosti
podskladov v ve€ini primerov ne odstopa pomembneje od standardnega odklona benchmarkov,
medtem ko je znaSala povprecna pretekla tedenska beta 0,97, kar kaze na rahlo podpovpre¢no
prevzemanje sistemati¢nega tveganja. Povpre€na stopnja korelacije z benchmarkom je zna3ala
visokih 0,95.

Obseg sredstev v upravljanju portfeljev gospodarjenja s finanénimi instrumenti in trzni
delezi

Konec leta 2015 je druzba NLB Skladi upravljala s 333,95 mio EUR sredstev v okviru storitve
gospodarjenja s finanénimi instrumenti. Poleg tega je druzba upravljala Se 12,71 mio EUR v okviru
storitve Upravljanje znotraj krovnega sklada, pri Cemer velja izpostaviti, da se ta znesek vsteva v
sredstva v upravljanju v krovhem skladu NLB Skladi.

Neto prodaja storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti je v letu 2014 znasSala +26,68 mio EUR.
Neto prodaja storitve Upravljanje znotraj krovnega sklada je znaSala dodatnih +5,0 mio EUR (tudi ta
znesek je vstet v poro€ane podatke o prodaji podskladov krovnega sklada NLB Skladi).

Podatki o sredstvih v storitvi gospodarjenja s finanénimi instrumenti pri konkurentih niso teko¢e javno
dostopni.
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Rezultati upravljanja portfeljev gospodarjenja s financ¢nimi instrumenti

Med vsemi skupinami portfeljev gospodarjenja s finanénimi instrumenti je bila v letu 2015 najbolj
donosna skupina Nepremicninski globalni portfelj (+5,8 %), sledila pa je skupina Portfeljev obveznic
visokih donosnosti (+5,3 %). V obeh primerih je na nalozZbe, ki so vklju€ene v omenjeni skupini
portfeljev pozitivno vplival kasnejSi prietek dvigovanja obrestnih mer v ZDA od sprva predvidenega
ter rast vrednosti ameriSkega dolarja napram evru, ki se je v letu 2015 nadaljevala kot posledica
stimulativnih monetarnih ukrepov v evroobmocju. Na drugi strani se je najslab3e odrezala skupina
Portfeljev slovenskih delnic, kjer smo zabeleZili negativno donosnost v visini -14,0 %. Na Se nekoliko
slabsi rezultat v primerjavi z indeksom SBITOP (-10,0 % v enakem obdobju) je vplivala predvsem
zaustavitev privatizacije 2 nalozb v portfeljih in posledi¢no strmega upada te€ajev teh delnic.

V okviru storitve gospodarjenja znotraj krovnega sklada imamo oblikovanih 5 portfeljev, ki se med
seboj razlikujejo po razmerju med tveganostjo in pri¢akovano donosnostjo ter lo¢eno skupino
Portfeljev po izbiri. Izmed vseh skupin portfeljev gospodarjenja znotraj krovnega sklada je v letu 2015
najvisjo donosnost zabelezila skupina Uravnotezenih portfeljev (+6,6 %), najnizjo pa skupina
Konservativnih portfeljev (0,0 %).

Druge aktivnosti

Druzba je v letu 2015 uspesno izvedla vse pomembnejSe nacrtovane razvojne projekte.

Druzba je v letu 2015 nadaljevala z optimizacijo in prenovo poslovnih procesov na podro¢ju dejavnosti
gospodarjenja s finanénimi instrumenti strank, ki jo je v zacetku I. 2014 prevzela od Nove Ljubljanske
banke d.d. Nadaljevala je dodelavo notranjih kontrolnih mehanizmov procesov upravljanja
premozenja, predvsem z obseznimi investicijami v dodelavo informacijske podpore poslovanja, v letu
2015 je na tem podrocju zabelezila znatno izboljSanje obvladovanja operativnega tveganja (merjeno
tako po Stevilu dogodkov operativhega tveganja in nastali Skodi kot tudi po oceni operativnega
tveganja druzbe) kot tudi izboljSanje ocene celotnega tveganja druzbe.

Ocenjujemo, da je bilo v letu 2015 sodelovanje z NLB d.d. kot kljuénim distributerjem vzajemnih
skladov na izjemno visoki kakovostni ravni, kar se je dokazalo tudi v prodajnih rezultatih. Poleg tega je
druzba NLB Skladi dodatno nadgradila tudi prodajni proces za podrocje gospodarjenja, in sicer v
ekskluzivhem sodelovanju s Sektorjem za privatno banénistvo NLB d.d., ki je bilo tudi dokonéno
regulatorno urejeno. Nadaljevala je uspesno poslovno sodelovanje z zavarovalnico NLB Vita d.d., ki
ponuja produkte Zivljenjskega zavarovanja, vezane na vzajemne sklade NLB Skladi, NLB pa je v
sodelovanju z druzbo NLB Skladi $e naprej ponujala moznost nalaganja v NLB Nalozbeni par.

V letu 2015 je druzba tako samostojno kot prek Zdruzenja druzb za upravljanja sodelovala pri pripravi
sprememb oziroma nove zakonodaje, uspesno pa je zakljucila prvo sodelovanje v prodajnem
konzorciju za skupno prodajo vecinskega deleza v eni druzbi iz portfelja podskladov, za Se eno (tokrat
netrzno) pa je pri¢ela podobno sodelovanje.

Druzba je bila v letu 2015 aktivna tudi na podro€ju strokovnih publikacij, ki jih pripravlja za vlagatelje, z
objavo Mesecnih porocil skladov, Analitskih pregledov, Borz v preteklem tednu in publikacije Strategi
v zadregi. Skozi celotno leto je druzba izvajala razlicne oblike strokovnega izobrazevanja za
pooblaséene komercialiste, vklju¢no z izvedbo letnega strokovnega srec¢anja, sreanja Nalozbenega
kluba najboljSih pooblascenih komercialistov in izvedbo izobrazevanj in delavnic za obstojece in nove
pooblas¢ene komercialiste ter za preposiljatelje. Podobno kot v preteklih letih je tudi v I. 2015 ohranila
opazno povecan delez oglasevanja v lokalnih medijih, ki so bili ve¢krat zdruzeni s sponzorstvom
lokalnih dogodkov, skupaj v sodelovaniju z lokalnimi poslovnimi enotami NLB d.d. V povezavi s tem je
druzba v vec slovenskih krajih izvedla »Dan NLB Skladi«: Mozirje, Velenje, Ljubljana, BreZice in
Ljubno ob Savinji. Druzba je ravno tako s prispevki svojih zaposlenih podprla ve& dogodkov v
slovenskem finanénem prostoru.

Druzba je v letu 2015 povecala obseg ugodnosti za zaposlene, zlasti na podro¢ju ugodnosti druZini
prijaznega podjetja, izvedla je tudi 3 sre€anja zaposlenih motivacijsko-izobrazevalne narave. Dodatno
je omogocila nadaljnjo vklju€itev zaposlenih v projekt razvoja kadrov, ki poteka v NLB Skupini. Druzba
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je v 1. 2015 izvedla tudi posebno izobraZevanje vodij druZbe na podrocju vodenja in upravljanja.
Druzba je tudi nadalje materialno podpirala Zdruzenje slovenskih finan¢nih strokovnjakov, ki se je v I.
2015 preoblikovalo v lokalno slovensko zdruzenje imetnikov licence CFA®, vodilnega svetovnega
naziva na podrocju finanénih analiz in upravljanja premozenja. Skozi celotno leto je druzba aktivno
vzpodbujala zaposlene k dodatnemu izobrazevaniju in pridobivanju novih znanj, povprecen izdatek za
izobrazevanje na zaposlenega (ne upostevaje povezane stroske) pa je bil znatno visji od
nacrtovanega.

Druzba je v letu 2015 nadaljevala z uspeSnim trzenjem var€evalnih nacrtov, posebej velja omeniti
otroske vargevalne nadrte, ki nimajo nobenih vstopnih stroskov. Stevilo se je gleda na leto poprej ved
kot podvaoijilo s 84 na 190. Preko ZdruZenja druzb za upravljanje je druzba posredno podprla projekt
finan&nega opismenjevanja srednjeSolcev v Sloveniji in med vsemi druzbami za upravljanje najbolj
aktivno sodelovala pri pripravi broSure o vzajemnih skladih v sodelovanju z Zvezo potro$nikov
Slovenije. Druzba NLB Skladi je tudi podprla izvedbo osrednjega finanénega sre€anja v Sloveniji,
Finan¢no borzne konference.

Druzba je bila v letu 2015 aktivna tudi na podrocju strokovnih publikacij, ki jih pripravlja za vlagatelje, z
objavo Mesecnih porogil skladov, Analitskih pregledov, Borz v preteklem tednu in publikacije Strategi
v zadregi. Skozi celotno leto je druzba izvajala razlicne oblike strokovnega izobrazevanja za
pooblas€ene komercialiste, vklju¢no z izvedbo letnega strokovnega srec€anja, sreanja Nalozbenega
kluba najboljsih pooblas€enih komercialistov in izvedbo izobraZevanj in delavnic za obstojece in nove
pooblas€ene komercialiste.

Za namen varstva okolja je bilo v letu 2015 v poslovnih prostorih druzbe 8e naprej izvajano lo¢eno
zbiranje plasti€nih in bioloSkih odpadkov, ki ga druzba izvaja Ze od leta 2011, kot najemnik prostorov
pa izvajamo vse aktivnosti, ki jih s tem namenom izvaja lastnik zgradbe. Z namenom zmanjSanja
porabe papirja je druzba prakti¢no celotno notranje poroCanje pricela izvajati zgolj v elektronski obliki.
Druzba je v letu 2015 v postopku analize lastniskih vrednostnih papirjev za investicijske sklade
oziroma portfelje gospodarjenja pri¢ela sistemati¢no spremljati oziroma upostevati t.i. »ESG« kazalce
(Environmental, Social Responsibility, Governance).

Druzba je v letu 2015 v skladu z zahtevami Nove Ljubljanske banke d.d. kot edinega druzbenika
prilagajala in usklajevala poslovanje s standardi in metodologijami NLB Skupine na podrod&ju
skladnosti poslovanja, ratunovodstva, notranje revizije, informacijske tehnologije, ravnanja s
Cloveskimi viri in obvladovanja tvegan;.

Pomembnejsih Skodnih dogodkov v letu 2015 druzba NLB Skladi ni belezila. Vse dogodke, ki so
vplivali na operativna in druga tveganja druzbe, je druZba teko&e sistemati¢no evidentirala in
obravnavala na sejah uprave druzbe in na sejah odbora za tveganja, ki je organ nadzornega sveta
druzbe.

Konec leta 2015 je bilo v druzbi zaposlenih 40 oseb, od tega je bila ena delavka na starSevskem
dopustu.

Pri¢akovani razvoj druzbe

Druzba bo v letu 2016 pri svojem poslovanju Se naprej aktivho spremljala varéevalne navade na
slovenskem trgu, kakor tudi gospodarska in borzna gibanja tako doma kot globalno, saj je poslovni izid
druzbe kratkoro€no najbolj odvisen ravno od gibanj na kapitalskih trgih. Ne glede na razvoj dogodkov
pa bo druzba NLB Skladi Se naprej racionalno in odgovorno zasledovala cilj stroSkovne u&inkovitosti
poslovanja.

V letu 2016 druzba naértuje najviSjo relativno rast pri ponudbi produkta »Upravljanje znotraj krovnhega
sklada«, a Se vedno z relativno nizke za€etne ravni. Na podrocju prodaje nacrtujemo nadaljevati v letu
2012 vpeljane aktivnosti ciljinega motiviranja banc&nih komercialistov ter nadaljevati s poudarjanjem
enostavnosti in prednosti var€evanja v vzajemnih skladih.

Druzba namerava nameniti Se vecji poudarek sodelovaniju z distributerjem na podroc&ju razvoja
prodajnih pristopov, glede na potrebe vlagateljev pa namerava repozicionirati nekatere produkte iz
segmenta varCevalnih nacrtov. Druzba nacrtuje v letu 2016 Se naprej nadaljevati z intenzivnim
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razvojem informacijskega sistema tako na podrocju upravljanja podskladov kot gospodarjenja s
poudarkom na avtomatizaciji procesov in dograditvi sistema notranjih kontrol.

Druzba bo Se naprej zagotavljala najvi§jo raven strokovnosti in izkuSenosti upravljavsko-analitske
ekipe tudi po Siritvi poslovanja na podrocje gospodarjenja in investicijskega svetovanja s stalnim
izpopolnjevanjem in izobrazevanjem zaposlenih ter osve§€anjem o pomenu nadzora nad tveganii
poslovanja druzbe ter premozenja tako krovnega sklada kot individualnih strank, ki ga upravlja.
Predvidevamo, da se bo usposobljenost celotne ekipe upraviteljev in analitikov, ki je ta trenutek ze
najvecja v Sloveniji, e dodatno povecala, saj opazamo znatno povecanje Stevila kandidatov za
pridobitev naziva CFA®. V letu 2016 bomo priceli tudi priprave na uvedbo GIPS standardov na
podrocju gospodarjenja (»Global Investment Performance Standards«), ki jih nameravamo pri
porocanju uvesti takoj, ko bo to mogoce (februarja 2018).

Poslovanje druzbe NLB Skladi v letu 2015 bo sicer kot vsako leto zelo odvisno tako od dogodkov na
kapitalskih trgih kot odnosa slovenskih viagateljev do varéevanja v vzajemnih skladih in vrednostnih
papirjih. Cilj druzbe NLB Skladi je tudi v letu 2016 v javnosti ohraniti podobo visoke strokovnosti, tako
skozi komentarje dogodkov in publikacije kot tudi skozi trzenjska sporocila, ravno tako pa namerava
ohranjati status strokovnega sogovornika tako z vlagatelji kot z mediji.

Druzba NLB Skladi se nadeja, a ne pri¢akuje, resnejSega poskusa pokojninske reforme, saj se bo
vloga druzb za upravljanje ne glede na konkretni predlog reSitve najvecjega slovenskega fiskalnega
problema zagotovo povecala glede na trenutno. V letu 2016 se pric¢akuje pri€etek javnega zbiranja
sredstev alternativnih investicijskih skladov, glede na razvoj trga bo druzba NLB Skladi preucila
smiselnost vstopa v to dejavnost.

Ocenjujemo, da je kapitalska ustreznost druzbe zadostna, da lahko druzba nemoteno posluje in
obvladuje vsa tveganja, povezana z njenim poslovanjem in poslovanjem krovnega sklada NLB Skladi,
tudi v primeru neugodnih borznih gibanj v naslednijih letih, ter da lahko svoje poslovanje varno in brez
povelanja tveganja za vlagatelje razSiri na novo dejavnost, ¢e bo to smiselno.

Pomembnejsi poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

Druzba ni zabeleZila drugih pomembnejSih poslovnih dogodkov, ki bi lahko vplivali na raéunovodske
izkaze druzbe za leto 2015.
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Izjava o upravljanju druzbe

Druzba pri svojem poslovanju uporablja Kodeks upravljanja premozenja v druzbi NLB Skladi, ki je
skladen s kodeksom Asset Management Code of Professional Conduct Intituta CFA?, in etiéni kodeks
NLB Skupine.

Podruznice
DruZzba NLB Skladi nima podruznic.

V Ljubljani, 29. 3. 2016

/j}
dr. Aleksandra Brdar Turk, FRM  mag. Kruno Abramovi¢, CFA
Elanicafuprave predsednik uprave

! Skladnost ni bila potrjena s strani Indtituta CFA, saj Intitut CFA takih potrditev ne izdaja.
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Porocilo nadzornega sveta

Sestava nadzornega sveta

Sestava nadzornega sveta druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. (v nadaljevanju: NLB
Skladi), v letu 2015 ni bila spremenjena.

Sestava odbora za tveganja kot posebnega delovnega telesa nadzornega sveta se prav tako ni
spremenila.

Spremljanje poslovanja druzbe NLB Skladi

Nadzorni svet druzbe NLB Skladi je v letu 2015 poslovanje druzbe NLB Skladi obravnaval na
Stirih rednih sejah in dveh korespondencénih sejah.

Druzba NLB Skladi je v letu 2015 poslovala v skladu s poslovnim naértom za obdobje 2015 — 2019, ki
ga je sprejel nadzorni svet druzbe na svoji 5. redni seji z dne 19. 12. 2014. Druzba NLB Skladi je v letu
2015 poslovala uspesno, presegala je nacrtovan poslovni rezultat za leto 2015 na ravni NLB Skupine,
presegala planirani rezultat druzbe za leto 2015 in rezultat iz leta 2014. Uprava druzbe je na vseh
podrodjih izvajala kontinuirano obvladovanje stroSkov poslovanja, z vidika dobi¢konosnosti in
stroSkovne ucinkovitosti na ravni NLB Skupine pa je presegla nacrtovani rezultat. Prodajni rezultati
druzbe so v letu 2015 bili mo&no nadpovprecni v primerjavi s konkurenco, kar se je odrazalo tudi na
porasti trznega deleza druzbe NLB Skladi konec leta 2015 v primerjavi s koncem leta 2014.

NaloZbena, likvidnostna, operativna in druga tveganja, ki so jim izpostavljeni podskladi krovhega
sklada, ki ga druzba upravlja, in sama druzba za upravljanje, so bila v letu 2015 vseskozi dobro
nadzorovana, kapitalska ustreznost druzbe je bila konec leta 2015 primerna, kapital druzbe je
presegal zakonski minimalni zahtevani kapital za 19 %.

Druzba NLB Skladi je v letu 2015 izvedla vse nalrtovane razvojne projekte.

Druzba je v letu 2015 ohranila prodajne kanale za trZzenje in prodajo investicijskih kuponov
podskladov krovnega sklada NLB Skladi preko NLB, dne 2. 9. 2015 pa je sporazumno prenehala
s sodelovanjem z Banko Celje d.d. na podrocju trzenja in prodaje investicijskih kuponov
podskladov krovnega sklada NLB Skladi. K pravilom upravljanja krovnega sklada NLB Skladi so
lahko vlagatelji pristopili na 121-ih vpisnih mestih v vseh slovenskih regijah in v Sektorju za
privatno banc¢nistvo NLB.

Druzba je dosegla poslovni rezultat nad planiranim, in sicer je Cisti poslovni izid druzbe za leto
2015 zna$al 2.454.827 EUR.

Na sejah je nadzorni svet druzbe sprejel ve€ sklepov, in sicer se je seznanil s poro ili o poslovanju
druzbe za posamezna obdobja leta 2015, kot tudi za celotno poslovno leto 2014, sprejel porodilo
nadzornega sveta za poslovno leto 2014, preizkusil predlog uprave druzbe za uporabo bilanénega
dobicka poslovnega leta 2014, obravnaval nagrade za uspes$nost upravi druzbe za poslovno leto
2014, se seznanil z letnim porocilom notranje revizije za leto 2014, kot tudi s porodili o izvajanju
ukrepov notranje revizije za posamezna obdobja leta 2015, se seznanil s poslovnim na¢rtom druzbe
za obdobje 2016 — 2020 ter se seznanil s poroc¢ilom o postopkih harmonizacije s predpisi NLB
Skupine v druzbi NLB Skladi in s poroCilom o uvedbi nacrta neprekinjenega poslovanja.

V letu 2015 je deloval tudi odbor za tveganja nadzornega sveta, ki se je sestal na dveh sejah, na
katerih je obravnaval vsa pomembna identificirana tveganja druzbe ter nacin njihovega uravnavanja.

Nacin in obseg preverjanja vodenja druzbe in ocena sodelovanja z upravo

Nadzorni svet druzbe NLB Skladi je na svojih sejah obravnaval poslovanje druzbe NLB Skladi.
Skozi vse leto je na podlagi poro€il in drugih gradiv uprave teko&e preverjal, spremljal in
nadzoroval poslovanje in vodenje druzbe NLB Skladi ter se seznanjal s poslovnimi rezultati
druzbe.
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Nadzorni svet ugotavlja, da je bilo sodelovanje uprave in nadzornega sveta zelo dobro, da je
komunikacija med upravo in nadzornim svetom v letu 2015 tekla nemoteno in ustrezno, nadzorni
svet je bil tudi izven sej obves€an o vseh pomembnih dogodkih v druzbi, vsa gradiva za seje pa
so bila pripravljena strokovno, korektno in pravo¢asno. Uprava je ¢lanom nadzornega sveta hitro
in ucinkovito podajala tudi vsa Zelena in zahtevana dodatna pojasnila.

Preveritev racunovodskih izkazov in staliS¢e do revizorjevega porocila

Preveritev letnega porocila, obravnava revizijskega porocila revizorske hise Ernst &
Young d.o.o., in preveritev predloga uprave za uporabo bilanénega dobicka so potekale na 11.
redni seji nadzornega sveta 29. 3. 2016.

Nadzorni svet je preveril letno porocilo druzbe in ugotavlja:

- daje uprava vodila druzbo dobro in v skladu s sprejeto ter s strani nadzornega sveta potrjeno
poslovno politiko;

- daje letno porodcilo sestavljeno v skladu z aktom o ustanovitvi, zakonom o gospodarskih
druzbah in slovenskimi raéunovodskimi standardi;

- da letno poro€ilo vsebinsko predstavlja vse bistvene podatke, pomembne za njegovo
preverjanje in za odlo€anje o sprejemu predloga o uporabi Cistega in bilanénega dobicka;

- daje ratunovodske izkaze in dokumente, na katerih temeljijo raCunovodski izkazi
poslovnega leta, in sestavljeno letno porocilo pregledal pooblasceni revizor in izdal pritrdilno
mnenje.

Glede na navedeno in upostevaje dejstvo, da je nadzorni svet skozi celotno poslovno leto
spremljal in preverjal poslovanje druzbe, ter dejstvo, da je ob koncu poslovnega leta po
predlozZitvi lethega porocila slednje preveril in ugotovil, da prikazuje pravilno in realno stanje
druzbe NLB Skladi, nadzorni svet ocenjuje, da je letno porocilo ustrezno in se z njegovo vsebino
strinja.

Nadzorni svet se je seznanil z vsebino revizijskih poro€il in ugotavlja, da pooblad€eni revizor ni
imel pripomb na delo in ravnanje odgovornih oseb in strokovnih sluzb druzbe NLB Skladi,
povezanih z izdelavo raCunovodskih izkazov druzbe, obvladovanjem tveganj, varnim in skrbnim
poslovanjem, stanjem notranjih kontrol, kvaliteto informacijskega sistema ter pravilnostjo in
popolnostjo obvestil in porocil. Na podlagi navedenega nadzorni svet ugotavlja, da odgovorne
osebe in strokovne sluzbe druzbe delajo in ravnajo v skladu s slovenskimi predpisi in slovenskimi
raCunovodskimi standardi ter natelom postenosti in verodostojnosti.

Nadzorni svet se je seznanil s pritrdilnim mnenjem poobladenega revizorja, ugotovil, da
revizorjeva porocila potrjujejo resni¢nost in postenost finanénega stanja in poslovnega uspeha
druzbe ter jih ocenil kot primerna.

Nadzorni svet se je seznanil s poroCilom druzbe o poslih s povezanimi osebami, ki ga je druzba
pripravila skladno s 546. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah, ter ga ocenil kot primernega.

Uporaba cistega dobicka in predlog uporabe bilanénega dobicka

V skladu z zakonom o gospodarskih druzbah, aktom o ustanovitvi in slovenskimi raCunovodskimi
standardi uprava pri sestavi letnega porocila v okviru svojih pristojnosti odlo¢a o uporabi Cistega

dobicka in po preveritvi predloga s strani nadzornega sveta pripravi predlog uporabe bilan¢nega

dobicka.

Druzba NLB Skladi je v letu 2015 ustvarila Cisti dobicek v vi$ini 2.454.827 EUR, bilan¢ni dobicek
upostevajo€ ta znesek znada 3.898.840 EUR (skupaj z nerazporejenim dobiCkom iz leta 2013 in
delom nerazporejenega dobicka iz leta 2014).

Uprava druzbe predlaga, da se druzbeniku izplaca 86 % Cistega dobicka poslovnega leta 2015 v
viSini 2.115.325 EUR, preostanek €istega dobicka poslovnega leta 2015 v viSini 339.502 EUR pa
ostane nerazporejen. Skupni nerazporejeni bilan¢ni dobiek tako znasa 1.783.515 EUR (100 %
Cistega dobicka leta 2013, 35 % Cistega dobicka leta 2014 in 14 % Cistega dobicka leta 2015).
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Nadzorni svet je preizkusil predlog uprave in se z njim strinja.

Zakljucek

Porotilo nadzornega sveta temelji na veljavnih predpisih in aktih druzbe, sprejeti poslovni politiki
in razvojnih usmeritvah druzbe, ki temeljijo na sprejetih sklepih druzbenika in nadzornega sveta,
s strani pooblascenih institucij potrjenih ratunovodskih dokumentih in na njih temelje&ih

poslovnih izkazih.

Prepri¢ani smo, da sta uprava in nadzorni svet druzbe NLB Skladi v letu 2015 delala dobro in v
korist druzbe, kar je razvidno tudi iz dosezenih poslovnih rezultatov, in predlagamo, da jima

druzbenik podeli razresnico.

V Ljubljani, 29. 3. 2016

ti Matalija Zupancig,
dnita nadzomega sveta

/—/"’f /
Marija Zagar Rebséj(
rympredsednice nadzornega sveta
%
¢lan nadzornega sveta
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RACUNOVODSKO POROCILO
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Lastniku druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0.

Poro¢ilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZzene raéunovodske izkaze druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., ki vkljuujejo bilanco stanja na
dan 31. decembra 2015, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajodega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za tedaj kon&ano leto ter povzetek bistvenih ragunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raéunovodskih izkazov v skladu s slovenskimi
raéunovodskimi standardi ter zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah in Zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje, ki se nanasajo na pripravo ratunovodskih izkazov, ter za takdne notranje kontrole, ki jih poslovodstvo doloCi kot
ustrezne in ki omogog&ajo pripravo radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali
napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu 2z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nadértovanje in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuéuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v ragunovodskih izkazih. Izbrani
postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v raéunovodskih izkazih
zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravlijanjem in
podtenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okoli$¢inam ustrezne postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih
radunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve
raéunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Mnenje

Po nasem mnenju so radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega stanja druzbe NLB
Skladi, upravijanje premozenja, d.0.0. na dan 31. decembra 2015 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj
konéano leto v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi ter zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah in Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje, ki se nanasajo na pripravo racunovodskih izkazov.

Poroéilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porotila v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah in
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje. Nasa odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega poro€ila z
revidiranimi radunovodskimi izkazi. Nasi postopki v povezavi s poslovnim porogilom so opravljieni v skladu z mednarodnim
standardom revidiranja 720 in omejeni na ocenitev skladnosti poslovnega porotila z revidiranimi raéunovodskimi izkazi in ne
vkijugujejo pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih finanénih porogil.

Po naem mnenju je poslovno porogilo skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

Ljublj , 29. ®
jubljana marec%%fs e %UQA

Janez Urani¢ "RN< \Zal1 B INT, * simon Podvinski
irektor . N Poobladceni revizor
Ernsf & Young d.0.0. '
Dunajska 111, Ljubljana

DruZba je ¢lanica Ernst & Young Global Limited.
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Racunovodski izkazi

BILANCA STANJA vEUR
na dan 31. 12. 2015 in 31. 12. 2014 Pojasnilo  31.12.2015 31.12. 2014
SREDSTVA 8.695.661 7.227.038

A. DOLGOROCNA SREDSTVA 2.398.052  2.725.523
I Neopredmetena sredstva in dolgoroCne aktivne ¢asovne razmejitve 1 2.263.404  2.551.877
Il. Opredmetena osnovna sredstva 2 134.647 173.646
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 6.257.978  4.482.281
Il. Zaloge 3 2.591 3.475
M. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 4 2.981.250 2.108.152
IV.  Kratkorogne poslovne terjatve 5 1.454.361 1.483.532
V. Denarna sredstva 6 1.819.777 887.121
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 7 39.632 19.234
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 8.695.661 7.227.038

A KAPITAL 8 7111993  5.700.062
l. Vpoklicani kapital 2.921.048  2.921.048
M. Rezerve iz dobicka 292.105 292.105
V. Preneseni Cisti poslovni izid 1.444.013 882.453
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.454.827 1.604.456
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 10 78.732 70.324
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 1.404.891 1.331.778
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 9 1.404.891 1.331.778

D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 11 100.045 124.873

Racunovodske usmeritve, pojasnila posameznih resitev in vrednotenj ter priloge k raunovodskim
izkazom so sestavni del revidiranih raCunovodskih izkazov.
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA (razli¢ica l)

Za obdobje od 1. 1. 2015 - 31. 12. 2015 vEUR
Pojasnilo 2015 2014

1. Cisti prihodki od prodaje 12 12.352.857  9.275.691
5. Stro$ki blaga, materiala in storitev 13 -6.728.897  -5.134.656
6. Stroski dela 14 -1.953.651  -1.881.153
7. Odpisi vrednosti 15 -402.505 -329.993
8.  Drugi poslovni odhodki 16 -302.293 -256.172
9. Finan¢ni prihodki iz delezev 17 233.941 132.044
10.  Finan¢ni prihodki iz danih posajil 17 12.594 27.196
11.  Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 18 460 0
12.  Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 17 -236.993 -72.070
14. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 18 -2.452 -395
15.  Drugi prihodki 19 90 1
16.  Drugi odhodki 20 -5.358 -13.253
17. Davek iz dobicka skupaj 21 -512.967 -142.784
19. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.454.827 1.604.456

IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
IN IZKAZ BILANCNEGA DOBICKA

Za obdobje od 1. 1. 2015 - 31. 12. 2015 VEUR
Pojasnilo 2015 2014

19. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.454.827 1.604.456

24. Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 2.454.827 1.604.456

28. Preneseni dobicek / Prenesena izguba 8 1.444.013 882.453

29. Bilanéni dobicek / Bilan¢éna izguba 8 3.898.840 2.486.909

Druzba v letu 2015 druzbeniku izplac¢ala ni izplacala celotnega bilanénega dobi¢ka po stanju na dan
31.12. 2014.

Bilan¢ni dobicek v skupni visini 3.898.840 EUR zajema disti dobi¢ek poslovnega leta 2015 v viSini
2.454.827 EUR ter preneseni Cisti dobi¢ek poslovnega leta 2013 v visini 882.453 EUR in del
prenesenega Cistega dobicka poslovnega leta 2014 v viSini 561.560 EUR. Skupna viSina prenesenega
Cistega dobicka je 1.444.013 EUR. O uporabi bilanénega dobi¢ka odlo¢a druzbenik.

Racunovodske usmeritve, pojasnila posameznih resitev in vrednotenj ter priloge k raunovodskim
izkazom so sestavni del revidiranih raunovodskih izkazov.
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA
v obdobju od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015

Osnovni Rezerve iz Preneseni Cisti Cisti poslovni izid
kapital dobicka poslovni izid poslovnega leta
Preneseni Gisti Cisti dobicek SKUPAJ
Zakonske e
dobicek poslovnega leta
rezerve
(v EUR)
Zacetno stanje 2.921.048 292.105 882.453 1.604.456 5.700.062
SPREMEMBE o
LASTNISKEGA lzplacilo dividend 0 0 -1.042.896 0 -1.042.896
KAPITALA-
TRANSAKCIE  gyypaj 0 0 -1.042.896 0 -1.042.896
Z LASTNIKI
CELOTNI
VSEOBSEGAJ  Celotni vseobsegajoéi donos v obdobju 0 0 0 2.454.827 2.454.827
0CI DONOS V
OBDOBJU Skupaj 0 0 0 2.454.827 2.454.827
Razporeditev é_istega dobicka kot sestavine kapitala po 0 0 1.604.456 1.604.456 0
SPREMEMBE Vv __Sklepu uprave in nadzornega sveta
KAPITALU Skupaj 0 0 1.604.456 -1.604.456 0
Konéno stanje 2.921.048 292.105 1.444.013 2.454.827 7.111.993

Racunovodske usmeritve, pojasnila posameznih resitev in vrednoten;j ter priloge k racunovodskim izkazom so sestavni del revidiranih raunovodskih
izkazov.
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA
v obdobju od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014

Osnovni Rezerve iz Preneseni Cisti Cisti poslovni izid
kapital dobicka poslovni izid poslovnega leta
Preneseni Gisti Cisti dobicek SKUPAJ
Zakonske e
dobicek poslovnega leta
(v EUR) rezerve
v
Zacetno stanje 2.921.048 292.105 0 882.453 4.095.606
SPREMEMBE o
LASTNISKEGA lzplacilo dividend 0 0 0 0 -1.206.072
KAPITALA-
TRANSAKCIE  giypaj 0 0 0 0 -1.206.072
Z LASTNIKI
CELOTNI
VSEOBSEGAJ  Celotni vseobsegajoéi donos v obdobju 0 0 1.604.456 1.604.456 882.453
0CI DONOS V
OBDOBJU Skupaj 0 0 1.604.456 1.604.456 882.453
Razporeditev glstega dobicka kot sestavine kapitala po 0 882 453 882453 0 0
SPREMEMBE Vv __Sklepu uprave in nadzornega sveta
KAPITALU Skupaj 0 882.453 -882.453 0 0
Konéno stanje 2.921.048 292.105 882.453 1.604.456 5.700.062

Racunovodske usmeritve, pojasnila posameznih resitev in vrednoten;j ter priloge k racunovodskim izkazom so sestavni del revidiranih raunovodskih

izkazov.
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IZKAZ DENARNIH TOKOV (razlic¢ica I)

za obdobje od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015

NLB Skladi, d.o.o.

v EUR
2015 2014

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Prejemki pri poslovanju 12.891.076 9.032.028
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 12.891.076 9.032.028
Drugi prejemki pri poslovanju 0 0
b) Izdatki pri poslovanju -9.994.604 -8.373.006
Izdatki za nakupe materiala in storitev -71.474.327 -6.017.786
Izdatki za plae in deleZe zaposlencev v dobi¢ku -1.964.297 -1.822.252
Izdatki za dajatve vseh vrst -132.533 -185.754
Drugi izdatki pri poslovanju -423.447 -347.214
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) 2.896.472 659.022

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju 13.999 1.594.537
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanadajo na naloZbenje 13.999 376
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb 0 1.594.161
b) Izdatki pri nalozbenju -57.365 -2.102.045
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -39.828 -2.072.539
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -17.537 -29.506
Izdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb 0 0
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b) -43.366 -507.508

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju 0 0
b) lzdatki pri financiranju -1.042.897 0
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -1.042.897 0
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) -1.042.897 0
KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 1.819.777 887.121
C.  x) Denani izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 1.810.209 151.514
y) Zacetno stanje denarnih sredstev 887.121 735.608

Racunovodske usmeritve, pojasnila posameznih resitev in vrednotenj ter priloge k raunovodskim
izkazom so sestavni del revidiranih racunovodskih izkazov.
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Izjava uprave o racunovodskih izkazih

Uprava potrjuje ratunovodske izkaze za poslovno leto, kongano 31. 12. 2015, in uporabljene
raCunovodske usmeritve ter pojasnila in priloge k ratunovodskim izkazom letnega poroéila.

Uprava je odgovorna za pripravo raéunovodskega porogila tako, da to predstavija resniéno in posteno
sliko premoZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za poslovno leto, konéano
31.12. 2015.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne raéunovodske usmeritve ter da so bile
ratunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na osnovi predpostavke o nadaljinjem poslovanju
druZbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi raéunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno ragunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premoZenja ter za prepreevanije in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku 5 let od dneva, ko je bilo potrebno davek obragunati, odtegniti,
odmeriti ali placati, preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi&no povzroéi nastanek dodatne
obveznosti placila davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali
drugih davkov ter dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okoli§&inami, ki bi lahko povzrogile
morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

V Ljubljani, 29. 3. 2016

dr. Al rdar Turk, FRM ¥mag. Kruno Abramovi&, CFA
predsednik uprave
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Racunovodske usmeritve

Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

Racdunovodski izkazi v tem porocilu so sestavljeni na osnovi Slovenskih raéunovodskih standardov
20086, ki jih je izdal Slovenski institut za revizijo. Pri tem so upoStevane temeljne raCunovodske
predpostavke: upostevanje nastanka poslovnih dogodkov in ¢asovna neomejenost delovanja.

Kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov in s tem tudi celotnega raCunovodenja so predvsem
razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Poleg Slovenskih racunovodskih standardov so podlaga za sestavitev raunovodskih izkazov druzbe
tudi zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje in sklep Agencije za trg vrednostnih
papirjev o racunovodskih izkazih in analitiénem kontnem nacrtu druzbe za upravljanje.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih brez centov.

Skupinski izkazi

Druzba NLB Skladi je odvisna druzba NLB, ki je njena edina druZbenica in imetnica edinega
poslovnega deleZa, ki predstavlja 100-odstotno udeleZbo v kapitalu in glasovalnih pravicah druzbe, in
se uskupinja v okviru NLB Skupine. Konsolidirano letno porocilo NLB je na voljo na sedezu banke, Trg
republike 2, Ljubljana.

Uporabljene racunovodske smernice
1. Opredmetena osnovna sredstva in neopredmetena dolgoro¢na sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva se izkazujejo po nabavnih vrednostih in se ¢asovno amortizirajo
glede na dobo koristnosti, ki za ta sredstva traja praviloma stiri leta, dobe koristnosti so kon¢ne. Med
neopredmetenimi dolgoro€nimi sredstvi izkazuje druzba programsko ra¢unalnisko opremo (licence za
racunalniSke programe) in dejavnost gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti strank.

Opredmetena osnovna sredstva sestavljajo usredstveni stroski nalozb v tuja opredmetena osnovna
sredstva, racunalniSka oprema, motorna vozila in druga oprema — pohistvo in podobno.

Kot opredmetena osnovna sredstva se Steje tudi drobni inventar, katerega doba uporabnosti je daljSa
od enega leta in katerega posami¢na vrednost ne presega vrednosti 500 EUR.

Dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva sestavlja njegova nakupna vrednost
in vsi stroski, ki jih je mogoce neposredno pripisati njegovi usposobitvi za nameravano uporabo.
Druzba uporablja model nabavne vrednosti.

Druzba uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortizacija se za vsa sredstva
obrac¢unava posami¢no. V nadaljevanju podajamo pregled uporabljenih letnih amortizacijskih stopen;
po posameznih vrstah sredstev v letu 2015 (amortizacijske stopnje se v primerjavi z letom 2014 niso
spreminjale):

Vrsta sredstva letna amortizacijska stopnja
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva
Programska oprema 2500 %
10,00 %
Dejavnost gospodarjenja 10,00 %
Opredmetena osnovna sredstva
Vlaganja v tuja sredstva 10,00 %
Racdunalniska oprema 25,00 %
Oprema pohistvo in drobni inventar 20,00 %
Osebni avtomobili 12,50 %
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2. Financ¢ne nalozbe

Finan¢ne nalozbe so nalozbe v kapital drugih podijetij ali v finan€ne dolgove drugih podjetij, drzave,
obmodja in obcine ali drugih izdajateljev (finan¢ne nalozbe v posojila). Finan¢ne nalozbe se po
zaCetnem pripoznaniju razvrstijo v finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, finan&ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, finan€ne naloZbe v posojila in terjatve ali za
prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva.

Dolgoro¢ne finan€ne nalozbe so tiste, ki jih namerava imeti druzba v posesti v obdobju, daljSem od
leta dni, in ne v posesti za trgovanje.

Kratkorocne finan€ne nalozbe so nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, med
njih se Stejejo tudi dolgoro¢ne nalozbe, ki zapadejo v placilo v letu dni po dnevu bilance stanja, in
dolgoro¢ne financne nalozbe, ki zaradi spremenjenega polozaja dolznikov (na primer stec€aja,
likvidacije) prenehajo biti dolgorocne.

Dolgorocne in kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe se izkazujejo po posteni vrednosti preko poslovnega
izida, dokazani dobi¢ek ali dokazana izguba finan€ne nalozbe se pripozna v poslovnem izidu prek
finan¢nih prihodkov in odhodkov. PoStena vrednost je za lastniSke vrednostne papirje zadnja znana
trzna cena, za obveznice, ki kotirajo na medban&nem trgu v tujini modelska cena izraCunana na podlagi
treh ponudnikov, za enote premozenja pa objavljena vrednost.

Druzba NLB Skladi izkazuje med kratkoro€nimi finan¢nimi nalozbami nalozbe v vzajemne sklade in
nalozbe v obveznice tujih izdajateljev, ki jih vrednoti po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Nalozbe v depozite na odpoklic z moznostjo odpoklica v roku 1 dneva, druzba NLB Skladi izkazuje
med denarnimi sredstvi, ostali depoziti so izkazani med finan&nimi naloZbami, ne glede na datum
zapadlosti.

3. Zaloge

Zaloge so sredstva v opredmeteni obliki, ki se porabljajo pri ustvarjanju proizvodov ali opravljanju
storitev oziroma pri proizvajanju za prodajo ali prodana v okviru rednega poslovanja. Zaloge se v
knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznajo kot sredstvo, ko jih druzba ob upostevanju prevzema
na podlagi ustreznih listin zacne obvladovati. Pripoznanje stvari v zalogi kot sredstva v knjigovodskih
razvidih in bilanci stanja se odpravi, ko je porabljena, prodana ali kako drugace preneha obstajati, kar
potrjujejo ustrezne listine.

Koli€inska enota zaloge materiala se ob za¢etnem pripoznanju ovrednoti po nabavni ceni, ki jo
sestavljajo nakupna cena, uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter neposredni stroski nabave.
Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti. Zaradi okrepitve se ne prevrednotujejo.

Druzba NLB Skladi izkazuje med zalogami materiala rezervne dele osebnih avtomobilov, ki jih ima v
lasti.

Druzba vrednoti zaloge blaga in materiala po nabavni vrednosti, druzba uporablja FIFO metodo
porabe zalog.

4. Poslovne terjatve

Druzba izkazuje v svojih raunovodskih izkazih kratkoro¢ne terjatve, ki se predvidoma udenarijo v letu
dni, in dolgoroCne terjatve, ki predstavljajo vse druge terjatve.

Oslabitev terjatev se izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo terjatve in sedanjo vrednostjo
pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov, ki so diskontirani po efektivni obrestni meri terjatve, izraCunani
pri zaetnem pripoznaniju, in se izvede kot zmanjSanje s preraunom na kontu popravka vrednosti.
Izguba bremeni prevrednotovalne poslovne odhodke v zvezi s terjatvami. Ce se v naslednjem obdobju
velikost izgube zaradi oslabitve zmanjSa, se Ze prej pripoznano izgubo zaradi oslabitve razveljavi s
preracunom na kontu popravka vrednosti, vendar najve¢ do odplacne vrednosti. Vrednost razveljavitve
izgube se obravnava kot prevrednotovalni poslovni prihodek v zvezi s terjatvami.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnane v rednem roku, so
izkazane kot dvomljive, ¢e pa se je zaradi njih za€el sodni postopek, pa kot sporne terjatve.

Pretezni del terjatev iz poslovanja predstavljajo terjatve druzbe za vstopne in izstopne stroske in
upravljavsko provizijo vzajemnih skladov, ki jih upravlja in terjatve druzbe za vstopne in izstopne
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stro8ke, upravljavsko provizijo in provizijo za uspesnost iz naslova storitve gospodarjenja s finan&nimi
instrumenti strank.

5. Denarna sredstva

Denar sta gotovina v blagajni in knjiZzni denar na racunih pri banki na poslovnem racunu druzbe.
Druzba med denarnimi sredstvi izkazuje tudi naloZbe v depozite na odpoklic z moznostjo odpoklica v
roku 1 dneva. Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi v primeru denarnih sredstev, izraZzenih v
tujih valutah, e se po prvem pripoznanju spremeni valutni te€aj. Te€ajna razlika, ki se pojavi pri tem,
lahko poveca ali zmanj$a prvotno izkazano vrednost, izkaze se kot redni finan¢ni prihodek ali odhodek
v zvezi z denarnimi sredstvi.

6. Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobi¢ka, preneseni
Cisti dobiCek iz prejSnjih let ali prenesena Cista izguba iz prejsnjih let, presezek iz prevrednotenja in
prehodno $e ne razdeljeni Cisti dobicek ali e ne poravnana Cista izguba poslovnega leta.

Osnovni kapital vsebuje kapitalske deleze, ki predstavljajo denarne in stvarne vlozke v druzbo glede
na viSino vpisanega kapitala. Vpisani, a $e ne vpla¢ani poslovni delezi, in od prejsnjih imetnikov
odkupljeni lastni poslovni delezi so sestavni del osnovnega kapitala in se odStevajo od celotnega
kapitala.

Kapitalske rezerve sestavljajo zneski, ki jih druzba pridobi iz vpladil, ki presegajo najmanjSe emisijske
zneske osnovnih vlozkov, zneski, ki presegajo knjigovodske vrednosti pri odtujitvi predhodno
pridobljenih lastnih poslovnih delezev (vplagani presezek kapitala), zneski, ki jih podjetje pridobi pri
izdaji zamenljivih obveznic ali obveznic z delnisko nakupno opcijo nad nominalnim zneskom obveznic,
zneski, ki jih dodatno vplagajo druzbeniki za pridobitev dodatnih pravic iz poslovnih delezev, zneski
drugih vpladil druzbenikov na podlagi akta o ustanovitvi (na primer poznejSa vplacila druzbenikov),
zneski na podlagi poenostavljenega zmanjSanja osnovnega kapitala z umikom poslovnih delezev in
zneski na podlagi odprave sploSnega prevrednotovalnega popravka kapitala.

Rezerve iz dobi¢ka so namensko zadrzan del Cistega dobicka iz prejSnjih let, predvsem za
poravnavanje moznih izgub v prihodnosti. Obvezno se raz€lenjujejo na zakonske rezerve, rezerve za
lastne poslovne deleze, statutarne rezerve in druge rezerve iz dobicka.

Preneseni Cisti dobicek iz prejnjih let je ostanek tedanjega Cistega dobicka, ki ni v obliki dividend ali
drugih deleZev razdeljen lastnikom kapitala pa tudi ne namensko opredeljen kot rezerva. Prenesena
Cista izguba iz prejsnjih let je izguba, ki ni poravnana s Cistim dobi¢kom poslovnega leta in z nabranimi
drugimi sestavinami kapitala, predvsem z rezervami ali dobi¢kom prejSnjih let, in zmanjsSuje celotni
kapital.

PreseZek iz prevrednotenja se nanaSa na povecanje knjigovodske vrednosti sredstev po modelu
prevrednotenja. Raz€lenjuje se na presezek iz prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi osnovnimi
sredstvi, presezek iz prevrednotenja v zvezi z neopredmetenimi sredstvi, presezek iz prevrednotenja v
zvezi z nalozbenimi nepremi¢ninami, presezek iz prevrednotenja v zvezi z dolgoro¢nimi finanénimi
nalozbami in presezek iz prevrednotenja v zvezi s kratkoro¢nimi finanénimi nalozbami. Presezek iz
prevrednotenja se pojavi zaradi povecanja knjigovodske vrednosti sredstev in se zmanjSuje zaradi
kritja kasnejSega zmanjSanja knjigovodske vrednosti oziroma oslabitve istih gospodarskih kategorij.

7. Dolgovi

Dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba v obdobju,
daljSem od leta dni, vrniti oziroma poravnati, zlasti v denarju. Med dolgoroéne dolgove $tejejo tudi
obveznosti za odloZeni davek.

Dolgovi se delijo na kratkoro¢ne, ki zapadejo v letu dni, in dolgoro¢ne. V bilanci stanja se dolgoro¢ni
dolgovi, ki so Ze zapadli in e niso poravnani in dolgoro&ni dolgovi, ki bodo zapadli v placilo v letu dni,
izkazujejo kot kratkorocni dolgovi. Delijo se na finan¢ne in poslovne. Finan¢ni dolgovi so dobljena
posojila na podlagi posojilnih pogodb in izdani dolZniSki vrednostni papirji. Poslovni dolgovi so
dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve.
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Loc€eno se izkazujejo dolgovi do podjetij v skupini in dolgovi do drugih. Lo¢eno se izkazujejo dolgovi
do domacdih in tujih subjektov.

Obveznost za odloZeni davek se pripozna za vse obdavdljive zaCasne razlike, razen pri zaCetnem
pripoznanju dobrega imena, pri katerem se kasnejSe oslabitve dobrega imena davéno ne priznajo, ali
pri zaetnem pripoznanju sredstva ali obveznosti v poslovnem dogodku, ki ne vpliva niti na
raCunovodski dobicek niti na obdavdljivi dobi¢ek (davéno izgubo). Obveznost za odloZeni davek se
pripozna za vse obdavcljive zaCasne razlike, ki so povezane s finan¢nimi nalozbami v odvisna
podjetja, podruzZnice in pridruZzena podjetja ter delezi v skupnih podvigih, v primeru poslovne zdruZitve
in Ce se sredstva prevrednotijo, pri obraCunu davka pa se ne opravijo ustrezne prilagoditve.
Obveznosti za odlozeni davek se ne diskontirajo. Nepomembni zneski terjatev in obveznosti za
odlozeni davek v letu 2015 niso pripoznani.

Povecanje kratkoro&nih dolgov na podlagi sporazuma z upniki povecuje redne finanéne odhodke,
zmanjSanje kratkoro¢nih dolgov na podlagi sporazuma z upniki pa redne finan¢ne prihodke.

8. Dolgoroéne rezervacije in dolgoroéne ¢asovne razmejitve

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov in se bodo
po predvidevanjih poravnale v prihodnosti, ter katerih velikost je mogoce zanesljivo oceniti. Med njimi
SO rezervacije za reorganizacijo, za pri€akovane izgube iz kodljivih pogodb, za pokojnine, za jubilejne
nagrade in za odpravnine ob upokojitvi.

Med dolgorocnimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazujejo odlozeni prihodki, ki bodo v
obdobju, daljSem od leta dni, pokrili predvidene odhodke.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve se ne prevrednotujejo.

9. Kratkoro¢ne €asovne razmejitve

Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po
predvidevanijih pojavili v letu dni.

Aktivne kratkoroCne Casovne razmejitve zajemajo kratkoro€no odloZene stroSke oziroma kratkoro¢no
odloZene odhodke ter kratkoro€no nezara€unane prihodke, ki se izkazujejo posebej in raz&lenjujejo na
pomembnejSe vrste. Pasivne kratkorocne ¢asovne razmejitve zajemajo kratkoro€no vnaprej
vradunane stro8ke oziroma kratkoro&no vnaprej vraéunane odhodke in kratkoroéno odlozene
prihodke, ki se izkazujejo posebej in raz€lenjujejo na pomembnejSe vrste.

Zneski vnaprej vracunanih stroSkov se za posamezno obdobje dolo¢ajo na podlagi dejanske ravni teh
stroSkov v prejSnjem obdobju ali na podlagi novih predraCunov za nove vrste stroSkov ali Ce se
predvidevajo bistvene spremembe v obsegu Ze obstojecih strodkov. Pasivne kratkoro&ne ¢asovne
razmejitve se lahko uporabljajo samo za postavke, za katere so bile prvotno pripoznane.

10. Prihodki

Prihodki so povec¢anja gospodarskih koristi v obraunskem obdobju v obliki povecanj sredstev ali
zmanjs$anj dolgov, ki prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Raz¢lenjujejo se na poslovne
prihodke, finan€ne prihodke in druge prihodke. Poslovni prihodki in finanéni prihodki se Stejejo kot
redni prihodki.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi uginki.
Druzba je v skladu z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov upravi¢ena do provizije za upravljanje ter vstopnih in izstopnih
stroskov. Iz naslova opravljanja storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti strank pa je druzba
upravi¢ena do provizije za upravljanje, provizije za uspesSnost ter vstopnih in izstopnih stroSkov.
Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finan&nih prihodkov, se
merijo po dolocilih pogodb o upravljanju v skladu z dolo€ili zakonodaje, ki ureja poslovanje
investicijskih skladov.

Prevrednotovalni poslovni in finan¢ni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih
sredstev in neopredmetenih sredstev oziroma finanénih nalozb kot presezki njihove prodajne vrednosti
nad njihovo knjigovodsko vrednostjo.
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Finan&ni prihodki so prihodki od naloZbenja. Pojavljajo se v zvezi s finanénimi naloZzbami in terjatvami.
Sestavljajo jih obracunane obresti in delezi v dobicku drugih ter prevrednotovalni finanéni prihodki.
Druge prihodke sestavljajo neobi¢ajne postavke (izredni prihodki) in ostali prihodki, ki povecujejo
poslovni izid.

11. Stroski in odhodki

StroSke druzbe predstavljajo stroski blaga, materiala in storitev, stroski dela, stro$ki amortizacije in
odpisov vrednosti in drugi stroski.

Stroski materiala so cenovno izrazeni potroski neposrednega materiala in tistega dela materiala, na
katerega se nana3ajo posredni proizvajalni stroski ter posredni stroski nabavljanja, prodajanja in
splosnih sluzb. Stroski storitev so stroski, ki se ne Stejejo kot stroski materiala, amortizacije ali dela.

Stroski dela so place, ki pripadajo zaposlenim, v bruto znesku, nadomestila plag, ki skladno z
zakonom, kolektivno pogodbo ali pogodbo o zaposlitvi pripadajo zaposlenim za obdobje, ko ne delajo,
v bruto znesku, dajatve v naravi, darila in nagrade zaposlenim ter zanje pla¢ani ali njim povrnjeni
zneski, ki niso v neposredni zvezi s poslovanjem, odpravnine, ki pripadajo zaposlenim, ko nehajo
delati v podjetju, ter dajatve, ki se dodatno obraCunavajo od prej nastetih postavk in ki bremenijo
izplagevalca.

Stroski amortizacije so zneski nabavne vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev s konénimi dobami koristnosti, ki v posameznih obracunskih obdobjih prehajajo iz teh
sredstev v nastajajoCe poslovne ucinke. Druzba izkazuje med stroski odpisov vrednosti tudi stroske
izrednih odpisov zaradi izloCitve osnovnih sredstev iz uporabe zaradi njihove odtujitve ali uni€enja.

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanj$anj sredstev ali
povecanj dolgov, ki prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Razvrs§¢ajo se na poslovne
odhodke, finan¢ne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki in finan&ni odhodki so redni odhodki.

Finan¢ni odhodki so odhodki za financiranje, ki vklju€ujejo predvsem placane obresti, in odhodki za
nalozbenje, ki vklju€ujejo predvsem prevrednotovalne finanéne odhodke.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, e zmanjSanje njihove
vrednosti ni krito s preseZkom iz prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.

Prevrednotovalni finan¢ni odhodki se pojavljajo v zvezi s finan&nimi nalozbami zaradi njihove
oslabitve, e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala.

Druge odhodke sestavljajo neobi¢ajne postavke (izredni odhodki) in ostali odhodki, ki zmanjSujejo
poslovni izid.

12. Izkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni raunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in poSteno prikazane
spremembe sestavin kapitala za prikazano obradunsko obdobje. Sestavljen je tako, da posami¢no
prikazuje vse sestavine kapitala, zajete v bilanco stanja.

13. lIzkaz denarnih tokov

V izkazu denarnih tokov so prikazane vse spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
v obdobju, za katerega se sestavlja. Izkaz denarnih tokov je sestavljen po neposredni metodi.
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14. Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in obveznosti, ki so nominirana v tujih valutah, se preraunajo v domaco valuto po
referenénem teCaju Evropske centralne banke, ki ga objavi Banka Slovenije na svoji spletni strani, na
dan bilance stanja. Vse pozitivne in negativne te€ajne razlike so prikazane v izkazu poslovnega izida
za tekoce poslovno leto.
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Pojasnila k racunovodskim izkazom

1. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

NLB Skladi, d.o.o.

Neopredmetena
Neopredmetena dolgor. sredstva
dolgor. sredstva brez brez dejavnosti Dejavnost
dejavnosti Dejavnost gospodrienjav ~ gospodarjenja
(vEUR) gospodrienja gospodarjenja pridobivanju v pridobivanju Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31. 12. 2014 957.255 2.300.000 0 0  3.257.255
Neposredna povecanja-investicije 0 0 54.392 0 54.392
Prenos z investicij v teku 54.392 0 -54.392 0 0
Zmanjanja med letom -63.900 0 0 0 -63.900
Stanje 31. 12. 2015 947.747 2.300.000 0 0 3.247.747
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31. 12. 2014 538.712 166.667 0 0 705.378
Amortizacija v letu 103.303 230.000 0 0 333.303
Zmanjanja med letom -54.339 0 0 0 -54.339
Stanje 31. 12. 2015 587.676 396.667 0 0 984.343
SEDANJA VREDNOST
Stanje 31. 12. 2014 418.543 2.133.333 0 0  2.551.877
Stanje 31. 12. 2015 360.071 1.903.333 0 0  2.263.404
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.12. 2013 797.637 0 0 0 797.637
Neposredna povecanja-investicije 0 0 159.618 2.300.000  2.459.618
Prenos z investicij v teku 159.618 2.300.000 -159.618 -2.300.000 0
Stanje 31. 12. 2014 957.255 2.300.000 0 0  3.257.255
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.12. 2013 436.265 0 0 0 436.265
Amortizacija v letu 102.446 166.667 0 0 269.113
Stanje 31. 12. 2014 538.712 166.667 0 0 705.378
SEDANJA VREDNOST
Stanje 31.12. 2013 361.371 0 0 361.371
Stanje 31. 12. 2014 418.543 2.133.333 0 0  2.551.877

Druzba na dan 31. 12. 2015 izkazuje neopredmetena dolgoro¢na sredstva v visini 2.263.404 EUR, kar
se v preteznem delu (1.903.333 EUR) nanaSa na nakup storitve gospodarjenja s finané&nimi
instrumenti strank, preostali del pa na licence za uporabo ra¢unalniSke programske opreme.

Medletna pove€anja nabavne vrednosti se nanasajo na nove nabave programske opreme, druzba
31.12. 2015 in 31. 12. 2014 ni izkazovala obveznosti za pridobitev neopredmetenih dolgoro¢nih
sredstev.

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva druzbe niso zastavljena kot jamstvo za dolgove.
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2. Opredmetena osnovna sredstva

Usredstveni
Opredmetena Osnovna  stro$ki nalozb v
oshovna sredstva v tuja opred. osn.
(v EUR) sredstva pridobivanju sred. Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31. 12. 2014 495,347 0 129.791 625.138
Neposredna povecanja-investicije 0 20.641 0 20.641
Prenos z investicij v teku 20.641 -20.641 0 0
ZmanjSanja med letom -47.646 0 -1.047 -48.692
Stanje 31.12. 2015 468.343 0 128.744 597.087
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31. 12. 2014 371.698 0 79.794 451.492
Amortizacija v letu 46.236 0 12.979 59.215
ZmanjSanja med letom -47.587 0 -680 -48.267
Stanje 31. 12. 2015 370.347 0 92.093 462.440
SEDANJA VREDNOST
Stanje 31. 12. 2014 123.650 0 49.997 173.646
Stanje 31. 12. 2015 97.996 0 36.651 134.647
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.12. 2013 473.485 0 115.031 588.515
Neposredna povecanja-investicije 0 32.888 0 32.888
Prenos z investicij v teku 32.888 -32.888 0 0
Povecanja med letom 0 0 14.760 14.760
ZmanjSanja med letom -11.025 0 0 -11.025
Stanje 31. 12. 2014 495,347 0 129.791 625.138
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.12. 2013 335.271 0 66.938 402.209
Amortizacija v letu 47.452 0 12.856 60.308
ZmanjSanja med letom -11.025 0 0 -11.025
Stanje 31. 12. 2014 371.698 0 79.794 451.492
SEDANJA VREDNOST
Stanje 31.12. 2013 138.213 0 48.093 186.306
Stanje 31. 12. 2014 123.650 0 49.997 173.646

Druzba na dan 31. 12. 2015 izkazuje opredmetena osnovna sredstva v viSini 134.647 EUR.

ZmanjSanje nabavne vrednosti in zmanj8anje popravka vrednosti opredmetenih osnovnih se nana3ata
na Ze amortizirana opredmetena osnovna sredstva, ki so zaradi dotrajanosti ali uni¢enja bila izlo¢ena
iz uporabe.

Struktura opredmetenih osnovnih sredstev je podrobneje prikazana v spodniji tabeli:

Sedanja vrednost opredmetenih osnovnih sredstev (v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Pohitvo in druga oprema 25.057 31.322
Racunalniska oprema 37.931 44204
Motorna vozila 35.008 48.124
Usredstveni stro3ki nalozb v tuja opredmetena osnovna sredstva 36.651 49.997
Skupaj 134.647 173.646

Osnovna sredstva druzbe niso zastavljena kot jamstvo za dolgove. Druzba nima sredstev v financnem
najemu.
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3. Zaloge

NLB Skladi, d.o.o.

Druzba je konec leta 2015 izkazovala 2.591 EUR vrednosti zalog drobnega inventarja, ki se nanasajo
na opremo sluzbenih avtomobilov (pnevmatike). V letu 2015 ni zabeleZila pove€anja zalog.

4. Kratkoroc¢ne finanéne nalozbe

(vEUR) 31.12. 2015 31.12. 2014
Kratkoro¢no dani depoziti do povezanih podjetij* 300.004 300.378
Ostali kratkoro¢ni depoziti 0
Kratkoro¢ne financne naloZbe v vzajemne sklade druzbe NLB Skladi 1.928.743 922.625
Nalozbe v dolzniSke vrednostne papirje** 752.503 885.150
Skupaj 2.981.250 2.108.152

* Nalozbe v depozite se izkazujejo skupaj s terjatvami za obresti. Depozit na odpoklic se v bilanci stanja izkazuje med denarnimi

sredstvi zaradi moznosti odpoklica v roku 1 dneva.

**V znesek nalozb v dolzniske vrednostne papirje je vklju€ena tudi nalozba v obveznico FRTR 1 11/25/18 v viSini 56.997 EUR,
ki ne predstavlja finanéne nalozbe druzbe, ampak je v celoti izlo¢ena in je namenjena za zagotavljanje jamstvene sheme.

Poleg banénih depozitov je druzba konec leta 2015 izkazovala tudi finanéne nalozbe v:

- naslednje vzajemne sklade:

(vEUR) 31.12.2015 31.12.2014
NLB Skladi — Globalni uravnotezeni 337.314 145.069
NLB Skladi - Podjetniske obveznice EUR 569.066 324.937
NLB Skladi — Razvita Evropa delniski 139.909 72.404
NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski 106.028 97.070
NLB Skladi — Obveznice visokih donosnosti 480.368 73.788
NLB Skladi — ZDA delniski 216.501 209.357
NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni 79.555 0
Skupaj 1.928.743 922.625

- naslednje dolzniSke vrednostne papirje:
(vEUR)

Naziv vrednostnega papirja ISIN koda 31.12.2015 31.12. 2014
NAB3 1/2 01/23/15 XS0469028582 0 341.342
HSBC3 1/4 01/28/15 XS0585868622 0 340.517
FRTR 1 11/25/18 — lastni portfelj FR0011523257 46.634 47131
FRTR 1 11/25/18 - jamstvena shema FR0011523257 56.997 57.605
GE 3 5/8 06/15/17 XS0626808496 485.889 98.555
INVSA 3 1/4 09/17/18 XS0542591580 162.984 0
Skupaj 752.503 885.150

Druzba finan¢ne nalozbe vrednoti po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, prevrednotenje
se opravlja mese&no za vsak obradunski dan ob pridobitvi podatka o vrednosti enote premozZenja
vzajemnega sklada. Zadnje prevrednotenje je bilo opravljeno na dan 31. 12. 2015.
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Druzba je iz naslova finan€nih nalozb v obliki depozitov izpostavljena tveganju neizpolnitve nasprotne
stranke, to tveganje pa je bistveno nizje pri finan¢nih nalozbah v vzajemne sklade NLB Skladi. Poleg

tega je v primeru naloZb v vzajemne sklade druZba izpostavljena tudi naloZbenemu tveganju. Druzba
ne uporablja inStrumentov varovanja pred omenjenimi tveganji.

5. Kratkoroéne poslovne terjatve

(vEUR) 31.12. 2015 31.12. 2014
KratkoroCne terjatve do vzajemnih skladov, ki jih upravlja druzba 916.723 753.464
KratkoroCne terjatve do strank gospodarjenja 481.868 650.732
Presezek placane akontacije davka od dohodkov pravnih oseb 0 2.142
Druge kratkoroCne terjatve iz poslovanja 55.769 77.195
Skupaj 1.454.361 1.483.532

Druzba je konec leta 2015 izkazovala 1.454.361 EUR nezapadlih kratkoro&nih poslovnih terjatev
(konec leta 2014 1.483.532 EUR), vedina le-teh se nanasa na terjatve iz naslova upravljavske
provizije ter vstopnih in izstopnih stroSkov vzajemnih skladov, ki jih upravlja druzba. Kratkoroéne
poslovne terjatve niso zavarovane. Kreditno tveganje ni pomembno, saj so terjatve druzbe v
preteznem delu do podskladov krovnega sklada v upravljanju ter do strank, ki imajo sredstva v
gospodarjenju s finanénimi instrumenti, ki pa se poravnavajo neposredno s skrbniSkega racuna in so
vse te terjatve poravnavane tekoCe. Druzba na dneva 31. 12. 2015 in 31. 12. 2014 ni izkazovala
terjatev do Clanov uprave druzbe ali ¢lanov nadzornega sveta druzbe.

6. Denarna sredstva

(vEUR) 31.12.2014 31.12. 2014
Gotovina v blagajni 0 204
Dobroimetje pri bankah 1.189.777 36.918
Kratkoro€ni depozit na odpoklic z moZnostjo odpoklica v 1 dnevu pri povezani osebi 630.000 850.000
Skupaj 1.819.777 887.121

Druzba je konec leta 2015 izkazovala 1.819.777 EUR denarnih sredstev, od katerih je bilo 630.000
EUR v obliki depozita, vezanega na odpoklic z moznostjo odpoklica v 1 dnevu.
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7. Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve

(VEUR)

Stanje 31. 12. 2014 19.234
Crpanje med letom -1.504.232
Oblikovanje med letom 1.524.630
Stanje 31. 12. 2015 39.632

Druzba je konec leta 2015 izkazovala 39.632 EUR kratkoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev, ki se
nanasajo na kratkoro¢no odloZene stroSke poslovanja in prehodno nezaracunane prihodke.

8. Kapital

Vpoklicani kapital znasa 2.921.048 EUR in je enak registriranemu. Cisti dobi¢ek leta 2015 zna$a
2.454.827 EUR, bilan¢ni dobi¢ek pa znasa 3.898.840 EUR.

V primeru prevrednotenja kapitala na podlagi rasti cen Zivljenjskih potrebS¢&in bi druzba v letu 2015
ustvarila 2.480.720 EUR dobic¢ka. Pri izracunu sploSnega prevrednotenja kapitala je bil upoStevan
padec cen zivljenjskih potrebs¢in v letu 2015 v visini 0,50 %.

Druzba ima na 31. 12. 2015 zakonske rezerve v viSini 292.105 EUR.

9. Kratkoro€éne poslovne obveznosti

(vEUR) 31.12. 2015 31.12. 2014
Kratkorocne obveznosti do dobaviteljev 131.135 178.925
Kratkorocne obveznosti do podjetij v skupini 616.523 879.533
Obveznosti do zaposlencev 209.758 183.541
Obveznosti za davek od dohodkov pravnih oseb 382.081 0
Druge obv. do drzavnih in drugih institucij 59.366 85.604
Druge kratkoro¢ne obveznosti 6.029 4176
Skupaj 1.404.891 1.331.778

Druzba nima kapitalskih naloZb v druga podjetja in zato ne izkazuje obveznosti do podijetij v skupini.
Obveznosti do povezanih oseb v NLB Skupini, katere ¢lanica je druzba NLB Skladi, so prikazane med
obveznostmi do dobaviteljev in so raz¢lenjene v Prilogi 3.

Druzba je konec leta 2015 izkazovala 1.404.891 EUR kratkoroCnih poslovnih obveznosti, od tega
najvecji delez predstavlja obveznost za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, velik del obveznosti
predstavljajo tudi obveznosti do dobaviteljev in obveznosti do zaposlencev iz naslova izplacila
decembrskih pla¢ in iz naslova neizplaCanega dela nagrade upravi druzbe. DruzZba nima zapadlih
kratkoro€nih poslovnih obveznosti.

Druzba konec leta 2015 ni izkazovala finanénih obveznosti.

10. Dolgorocéne rezervacije in razkritje zneska rezervacij iz naslova jubilejnih nagrad in
odpravnin ob upokojitvi

Druzba NLB Skladi je v letu 2015 oblikovala dodatne rezervacije iz naslova jubilejnih nagrad in
odpravnin ob upokojitvi za zaposlene:
— 210,53 EUR dodatnih rezervacij iz naslova jubilejnih nagrad (skupna visina rezervacij iz
naslova jubilejnih nagrad na 31. 12. 2015 je 23.744,32 EUR),
— 8.877,08 EUR dodatnih rezervacij za odpravnino ob upokojitvi (skupna viSina rezervacij za
odpravnino ob upokojitvi na 31. 12. 2015 je 54.067,68 EUR)
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Skupna visina rezervacij iz naslova jubilejnih nagrad in odpravnin ob upokojitvi za zaposlene na dan
31.12. 2015 znasa 77.812,00 EUR.

Pri izraCunu rezervacij so bile upostevane naslednje predpostavke:

- zneski jubilejnih nagrad in odpravnine ob upokaoijitvi v viini davéno priznanih zneskov;

- povprecna mesecna bruto placa v Republiki Sloveniji v obdobju avgust do december 2015
(1.529 EUR)

- 15 % stopnja fluktuacija zaposlenih;

- 40 let delovne dobe za moske in 39 let delovne dobe za Zenske kot upokojitveni pogoj;

- 20 % faktor usklajevanja pla¢ za zaposlene na individualnih pogodbah;

- 1,66 % letha donosnost drzavnih vrednostnih papirjev (dolgoro&na obrestna mera po
konvergenénem kriteriju) in

- ocene inflacijskih stopen;j:

2016 ~ 0,70%

150%

1,50%

- 1,60%

1,70%

Naslednjaleta  1,70%

11. Kratkoroéne pasivne €asovne razmejitve

(vEUR)

Stanje 31. 12. 2014 124.873
Crpanje med letom -51.858
Oblikovanje med letom 27.030
Stanje 31. 12. 2015 100.045

Druzba je konec leta 2015 izkazovala 100.045 EUR pasivnih ¢asovnih razmejitev, ki se nanaSajo na
vnhaprej vraCunane stroske Se nedospelih raCunov, v delu pa tudi na rezervacije za neizkoris¢ene
dopuste.

Druzba je letu 2015 oblikovala kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve za neizkoris¢ene dopuste za
zaposlene v visini 28.027 EUR (v letu 2014 je bilo tak$nih rezervacij 35.694 EUR).

12. Cisti prihodki od prodaje

(vEUR) 1.1.2015- 31.12. 2015 1.1.2014 - 31.12. 2014
Prihodki iz naslova upravljavske provizije investicijskih skladov 9.141.364 6.691.516
Prihodki iz naslova vstopnih stroSkov vzajemnih skladov 1.488.589 1.172.679
Prihodki iz naslova izstopnih stroskov vzajemnih skladov 189.093 96.872
Prihodki iz naslova upravljavske provizije - gospodarjenje 1.384.904 1.048.532
Prihodki iz naslova vstopnih stroSkov - gospodarjenje 28.726 21.192
Prihodki iz naslova izstopnih strodkov - gospodarjenje 1.344 10.307
Prihodki iz naslova provizije za uspeSnost - gospodarjenje 112.501 230.922
Ostali prihodki 6.336 3.672
Skupaj 12.352.857 9.275.691

Druzba je v letu 2015 zabelezila 12.352.857 EUR poslovnih prihodkov, ki se nanasajo na opravljanje
storitve upravljanja krovnega sklada NLB Skladi, ki ga sestavlja osemnaijst podskladov, ter poslovnih
prihodkov, ki se nanaSajo na opravljanje storitve upravljanja s finan¢nimi instrumenti. Podrobnejsi
pregled prihodkov iz naslova upravljavskih provizij ter vstopnih in izstopnih stroSkov vzajemnih
skladov, ki jih upravlja druzba se nahaja v Prilogi 1 k raCunovodskim izkazom.
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13. Stroski blaga, materiala in storitev

(vEUR) 1.1.2015- 31.12. 2015 1.1.2014 - 31.12. 2014
Stro3ki blaga in materiala 67.420 58.766
StroSki storitev 6.661.477 5.075.890
Skupaj 6.728.897 5.134.656

Druzba je v letu 2015 zabelezila 6.728.897 EUR stroskov blaga, materiala in storitev, vecina stroskov
se nanasa na stroske storitev, ki so vezane na poslovanje druzbe.

Druzba je v letu 2015 med stroski storitev zabeleZila 32.698 EUR stroskov revizijskih storitev, od tega
se 4.885 EUR nanaS$a na stroske revidiranja letnega porocila druzbe NLB Skladi, revizor
raCunovodskih izkazov za druzbo NLB Skladi ni opravljal nerevizijskih storitev ali storitev davénega
svetovanja. Preostanek strosSkov revizije predstavlja stroske izvajanja funkcije notranje revizije v
druzbi s strani zunanjega izvajalca. Stroski revidiranja letnega porocila krovnega sklada NLB Skladi, ki
ga upravlja druzba NLB Skladi, ki se nanasajo na revidiranje krovnega sklada in posameznih
podskladov, bremenijo neposredno premozenje teh podskladov.

14. Stroski dela

(vEUR) 1.1.2015- 31.12. 2015 1.1.2014 - 31.12. 2014
Stroski pla¢ 1.431.641 1.406.795
Stroski pokojninskih zavarovanj 60.421 55.658
Stro3ki drugih zavarovanj 251.287 236.203
Drugi stro$ki dela 160.301 182.497
Skupaj 1.953.651 1.881.153

Druzba je imela konec leta 2015 40 zaposlenih, od tega: 1 osebo z VIII/2 stopnjo izobrazbe, 4 osebe z

VIII/1 stopnjo izobrazbe, 14 oseb s VII. stopnjo izobrazbe, 15 oseb s VI. stopnjo izobrazbe in 6 oseb s
V. stopnjo izobrazbe. Druzba je imela v letu 2015 v povprecju zaposlenih 39 oseb, od tega 1 osebo z
VIII/2 stopnjo izobrazbe, 4 osebe z VIII/1 stopnjo izobrazbe, 15 oseb s VII. stopnjo izobrazbe, 13 oseb
s VI. stopnjo izobrazbe in 6 oseb s V. stopnjo izobrazbe.

Skupni stroski pla¢ so v letu 2015 zna$ali 1.953.651 EUR.
Bruto prejemki ¢lanov uprave druzbe so v letu 2015 znasSali skupno 235.703 EUR.

Clani nadzornega sveta druzbe v letu 2015 niso prejemali pladil za opravljanje funkcije ¢lana
nadzornega sveta.

Druzba za upravljanje v letu 2015 ¢lanom uprave druzbe za upravljanje in &lanom nadzornega sveta
druzbe za upravljanje ni odobrila predujmov, posojil ali porostev za njihove obveznosti. V druzbi za
upravljanje ni zaposlenih drugih delavcev, ki bi bili zaposleni na podlagi pogodbe, za katere ne velja
tarifni del kolektivhe pogodbe?.

2 Za druzbo se ne uporablja nobena panozna kolektivna pogodba, temve¢ velja zgolj splodna kolektivha pogodba za
gospodarstvo. V druzbi v letu 2015 razen ¢lanov uprave tako ni bilo zaposlenih, ki bi imeli posebna pooblastila za odlo¢anje.
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15. Odpisi vrednosti

(vEUR) 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014 - 31.12. 2014
Odpisi vrednosti zaradi izgub pri prodaiji oz. izlo€itvi osn. sredstev iz uporabe 10.556 3.744
Odpisi terjatev 0 573
Popravek vrednosti neopredmetenih osnovnih sredstev zaradi amortizacije 333.303 266.000
Popravek vrednosti druge opreme in nadomestnih delov zaradi amortizacije 9.711 8.920
Popravek vrednosti raunalniske opreme zaradi amortizacije 22.840 24.786
Popravek vrednosti osebnih avtomobilov zaradi amortizacije 13.115 13.115
:r?]%ﬁi\;?rzr\]/jfdnosti naloZb v tuja opremetena osn. sredstva zaradi 12,979 12,856
Skupaj 402.505 329.993

Druzba je v letu 2015 obracunala 402.505 EUR popravkov vrednosti sredstev in odpisov vrednosti
zaradi prodaje ali izlo€itve iz uporabe, ki se v ve€jem delu nana$ajo na popravke vrednosti zaradi
amortizacije, manj3i del pa na odpis vrednosti zaradi izlo€itve iz uporabe zaradi uni¢enja ali odprodaje.
Najvedji delez stroSkov amortizacije se hanaSa na amortizacijo neopredmetenih osnovnih sredstev.

16. Drugi poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki v znesku 302.293 EUR (256.172 EUR v letu 2014), od tega je 242.474 EUR
odhodkov iz naslova nadomestila za nadzor, ki ga druzba placuje Agenciji za trg vrednostnih papirjev
(213.135 EUR v letu 2014), 23.878 EUR ¢lanarin Zdruzenju druzb za upravljanje, ostali poslovni
odhodki se nanasajo na druge prejemke fizi¢nih oseb, sodne, upravne in druge takse in ostale
stroske.

Vsi poslovni odhodki se nana8ajo na osnovno dejavnost upravljanja investicijskih skladov in
predstavljajo stroSke sploSne dejavnosti druzbe, vkljuéujo& amortizacijo.

17. Finanéni prihodki iz kratkoroénih finanénih nalozb

(vEUR) 1.1.2015- 31.12. 2015 1.1.2014 - 31.12. 2014
Obresti iz danih depozitov pri povezanih osebah 184 366
Obresti iz sredstev na transakcijskem raéunu pri povezanih osebah 83 42
Obresti iz ostalih danih depozitov 308 378
Obresti iz dolzniSkih vrednostnih papirjev 12.018 26.411
Skupaj prihodki od obresti 12.594 27.196

Druzba je v letu 2015 presezna likvidna sredstva nalagala v kratkoro¢ne finanéne nalozZbe v obliki
danih kratkoro&nih depozitov pri poslovnih bankah in iz tega naslova v letu 2015 zabeleZila skupaj
492 EUR finanénih prihodkov, iz naslova obresti iz dolzniskih vrednostnih papirjev je zabelezila
12.018 EUR financ¢nih prihodkov, preostali del prihodkov iz kratkoro¢nih finanénih nalozb v visini
83 EUR izvira iz obresti iz sredstev na poslovnem ra¢unu druzbe.
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Kratkoro¢ne finanéne naloZbe v vzajemne sklade druzba vrednoti po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida. Gibanje nalozb v podsklade krovnega sklada NLB Skladi in prikaz prevrednotovalnih

finan¢nih prihodkov in odhodkov v letu 2015 iz tega naslova sta prikazana v naslednji tabeli:

Ime sklada* GU OBV EVR SVET NEVR OVD  ZDA Skupaj
Zacetna vrednost nalozbe 145060 324937 72404  97.070 0 73788 209.357 922.625
po stanju na dan 1. 1. 2015

Vplatila med letom (neto) 200000 250000  60.000 0 80.000 410.000 0 1.000.000
Izplacila med letom (bruto) 0 0 0 0 0 0 0 0
Finanéni prihodki 30998 13442 30607 34850 6706 40711 64.886 231.200
Finanéni odhodki 47753 19312 -23101  -25892 7450 -44.131 -57.742 .225.,082
Vrednost nalozbe po stanju 337.314  569.066  139.909  106.028 79.555 480.368 216.501 1.928.743

na dan 31. 12. 2015

*Legenda:

- GU = NLB Skladi — Globalni uravnotezeni

- OBV = NLB Skladi — Podjetniske obveznice EUR

- EVR = NLB Skladi — Razvita Evropa delniski

- SVET = NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski

- NEVR = NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni

- OVD = NLB Skladi — Obveznice visokih donosnosti
- ZDA = NLB Skladi — ZDA delniski

Iz nalozb v podsklade krovnega sklada NLB Skladi druzba v letu 2015 belezi 231.200 EUR finan¢nih

prihodkov in 225.082 EUR finan¢nih odhodkov.

Iz nalozb v obveznice druzba v letu 2015 belezi 2.741 EUR finan¢nih prihodkov in 11.911 EUR finan¢nih

odhodkov.

Skupna vrednost kratkoro€nih finanénih nalozb:

Zacetna vrednost nalozb po stanju na dan 1. 1. 2015 1.807.775
Vplacila med letom (neto) 1.558.798
Izplacila med letom (bruto) -682.275
Finan¢ni prihodki 233.941
Finan¢ni odhodki -236.993
Vrednost nalozb po stanju na dan 31. 12. 2015* 2.681.246

* Skupna vrednost nalozb zajema tudi nalozbo v obveznice FRTR 1 11/25/18 v viSini 56.997 EUR, ki ne spada v lastni portfel;

druzbe, ampak je izlo€ena za namen zagotavljanja jamstvene sheme.

18. Drugi finanéni prihodki in odhodki

Druzba je v letu 2015 zabelezila 460 EUR drugih finanénih prihodkov, ki se nana$ajo na pozitivhe
te€ajne razlike pri poslovnih terjatvah. Druzba je zabelezila tudi 2.452 EUR finan&nih odhodkov iz

naslova negativnih te€ajnih razlik pri poslovnih obveznostih, donacij in vracil vliagateljem.

19. Drugi prihodki

Druzba je v letu 2015 belezila 90 EUR drugih prihodkov, ki se nanasajo usklajevanje kartice FURS iz

preteklih obdobij.

20. Drugi odhodki

Drugi odhodki v visini 5.358 EUR se nanasajo na donacije in vracila vlagateljem.
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21. Davek od dohodkov pravnih oseb

Druzba je v letu 2015 zabelezZila odhodke v viSini 512.967 EUR iz naslova obracunanega davka od
dohodkov pravnih oseb. Druzba v letu 2015 ni pripoznala odloZenih davkov, ker nimajo pomembnega
vpliva na raCunovodske izkaze.

Celotni poslovni izid 2.967.794
Davek iz dobicka -512.967
Efektivna davéna stopnja 17,28%

Druzba je v letu 2015 v skladu s predpisi obdavCena s 17-odstotno stopnjo davka od dohodka pravnih
oseb, razmerje med dejansko obracunanim davkom od dohodkov pravnih oseb in poslovnim izidom v
letu 2015 pa znasa 17,28 %.

V letu 2015 druzba ni belezila, neizrabljenih dav&nih izgub in davénih dobropisov, za katere niso
pripoznane terjatve za odloZeni davek, je pa oblikovala rezervacije, za katere niso bili pripoznani
odlozeni davki.

22. Kazalniki poslovanja

(odstotni koeficienti)

2015 2014

Temeljni kazalniki financiranja

stopnja lastniSkosti financiranja 81,79 78,87

stopnja dolgoroénosti financiranja 82,69 79,84
Temeljni kazalniki investiranja

stopnja osnovnosti investiranja 27,58 37,71

stopnja dolgoroénosti investiranja 27,58 37,71
Temeljni kazalniki vodoravnega financnega ustroja

koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 296,57 209,14

koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (hitri koeficient) 129,53 66,61

koeficient pospeSene pokritosti kratkoroCnih obveznosti (pospeseni koeficient) 233,05 178,01

koeficient kratkoro€ne pokritosti kratkoroCnih obveznosti (kratkoroéni koeficient) 445,44 336,56
Temeljni kazalniki gospodarnosti in dobickonosnosti

koeficient gospodarnosti poslovanja 131,59 122,02

koeficient Ciste dobi¢konosnosti kapitala 47,40 39,18

koeficient dividendnosti osnovnega kapitala 0,36 0,00

Cista dobi¢konosnost kapitala je v zgorniji tabeli izradunana kot razmerje med &istim dobi¢kom in
povpre¢nim kapitalom druzbe, izracunanim na podlagi 2 letnih vrednosti kapitala.
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23. Razkritja po Zakonu o gospodarskih druzbah

Cisti prihodki od prodaje so izkazani po zaraéunani prodaji.
Druzba v letu 2015 ni oblikovala popravkov vrednosti terjatev.

Druzba postavke, ki se izvorno glasijo na tujo valuto, preraunava v domaco valuto po referenénem
te€aju Evropske centralne banke na dan nastanka dogodka.

Druzba ni druzbenik v drugi druzbi (ni neomejene osebne odgovornosti za obveznosti te druzbe).
Druzba nima lastnih deleZev oziroma v letu 2015 ni pridobila lastnih poslovnih delezev.
Druzba nima finan¢nih obveznosti, neizkazanih v bilanci stanja.

Druzba, kot odvisna druzba, izjavlja, da pravni posli, ki jih je sklenila v preteklem poslovnem letu
(2015) z obvladujo€o druzbo, Novo Ljubljansko banko d.d., Ljubljana, ali z njo povezanimi druzbami
niso bili takSne narave, da:

—  bi bila sklenitev v izklju€ni pobudi ali interesu obvladujo€e druzbe ali z njo povezane druzbe,

— bi dejanja na podlagi teh poslov bila storjena ali opus&ena na izkljuéno pobudo ali v interesu
obvladujoce druzbe ali z njo povezane osebe,

—  biza druzbo NLB Skladi pomenili prikrajSanje v kakrSnem koli pomenu.

24. Razkritja v skladu s Kodeksom upravljanja premozenja v druzbi NLB Skladi

Na dan 31. 12. 2015 je bilo v druzbi NLB Skladi zaposlenih 40 oseb, med katerimi je bilo

21 zaposlenih, ki so bili na dan 31. 12. 2015 imetniki investicijskih kuponov vsaj enega izmed
podskladov krovnega sklada NLB Skladi. DruZba za zaposlene ni opravljala storitev individualnega
upravljanja ali storitev investicijskega svetovanja.

25. Dogodki po datumu izdelave poslovnih izkazov

Po datumu izdelave poslovnih izkazov za leto 2015 ni priSlo do nobenega dogodka, ki bi lahko vplival
na izkazana stanja v bilanci stanja ali ki bi lahko vplival na izkazan poslovni izid.
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Priloge k raéunovodskim izkazom

NLB Skladi, d.o.o.

Priloga 1 - Prikaz strukture prihodkov iz naslova upravljavskih provizij za leto 2015

vEUR
Investicijski sklad, ki ga Upravljalska provizija Vstopni |zstopni
DZU upravlja * v denarju v delnicah stroski stroski Skupaj
1 2 3 4 5 6=2+3+4+5

NLB Skladi - Azija delniski 143.183 0 18.620 4278 166.082
NLB Skladi - Dinamicni razviti trgi delnigki 470.432 0 30.632 5.993 507.057
NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski 934.388 0 417.225 44183 1.395.796
NLB Skladi - Globalni delniski 1.367.648 0 120.127 11.675 1.499.449
NLB Skladi - Globalni uravnotezeni 2.639.297 0 498.837 52.426 3.190.559
NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski 178.361 0 8.433 3.325 190.119
NLB Skladi - Naravni viri delniski 74.811 0 8.868 706 84.385
NLB Skladi - Nepremicnine delniski 61.007 0 12.880 2.022 75.909
NLB Skladi - Nova Evropa uravnoteZeni 64.040 0 2170 1.105 67.316
NLB Skladi - Obveznice visokih donosnosti 79.592 0 17.606 2.876 100.074
NLB Skladi - PodjetniSke obveznice EUR 570.036 0 76.862 14.462 661.359
NLB Skladi - Razvita Evropa delniski 348.753 0 60.809 5.526 415.088
NLB Skladi - Slovenija meSani 392.822 0 5.339 10.365 408.526
NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniski 930.294 0 78.205 8.885 1.017.384
NLB Skladi - Visoka tehnologija delniski 368.078 0 91.371 12.445 471.894
NLB Skladi - Visoko rasto¢a gospodarstva delniski 351.617 0 10.891 3.377 365.885
NLB Skladi - Zahodni Balkan delniski 138.602 0 17.518 4.369 160.488
NLB Skladi - ZDA delniski 28.405 0 12.196 1.075 41.676
Skupaj 9.141.364 0 1.488.589 189.093 10.819.046

* Druzba NLB Skladi upravlja krovni sklad NLB Skladi. Prikazani so podatki za posamezne podsklade krovnega sklada.

Priloga 2 - Prikaz sredstev v upravljanju iz gospodarjenja s finanénimi instrumenti

Stevilo strank v gospodarjenju

Znesek sredstev na gospodarjenju na dan 31. 12. 2015

244

346.655.398 EUR

Priloga 3 - Terjatve, obveznosti in nalozbe po skupinah povezanih oseb

Druzba NLB Skladi je imela na dan 31. 12. 2015 naslednje terjatve, obveznosti in naloZbe po skupinah
povezanih oseb iz 13. &lena zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje:

vEUR

Skupina povezanih oseb

Terjatve do povezane osebe

Obveznosti do povezane osebe

NalozZbe v povezane

iz poslovanja iz financiranja iz poslovanja iz financiranja osebe
B1 0 2.119.781 616.523 0 0
C 71.388 0 70.949 0 0
E1 0 0 19.198 0 0
Skupaj 71.388 2.119.781 706.670 0 0
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