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Po dezju je Se vedno posijalo sonce

Po veétedenski seriji padcev borznih indeksov je pretekli teden na borze le vnesel nekaj optimizma. Ameriski
borzni indeksi so teden presenetljivo zakljuéili 5 odstotkov viSje, svoje pa je dodala tudi Evropa. Negotovost je Se
vedno mo¢ cCutiti na Kitajskem, kjer se po uspesni zajezitvi koronavirusa sedaj spopadajo z nizjo napovedjo
gospodarske rasti in moéno ranljivim nepremi€ninskim sektorjem. Jim bo uspel preobrat?

Donosnost v zadnjem tednu* Donosnost letos*
(20. 5. 2022 — 27. 5. 2022) (31. 12. 2021 — 27. 5. 2022)
Svet - MSCI World +4,00% -6,88%
ZDA - S&P 500 +5,02% -6,67%
Evropa - DJ STOXX 600 +3,13% -7,05%
Japonska -Topix -0,55% -8,28%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets -0,60% -9,16%

* vklju€ujo€ dividende, preracunano v EUR, vir: Bloomberg

Vlagatelji v ameriSke delnice so si po nekoliko daljSem negativnhem nizu le malo oddahnili. Po vedno vedji napetosti,
katere gonilo so vse vedji inflacijski pritiski in vedno bolj »jastrebovska« ameriSka centralna banka (Fed), se je borzno
ozracCje kon¢no malce razjasnilo. Objava zapisnika zadnje seje Fed-a je razkrila, da namerava ta glede na trenutno
situacijo junija dvigniti obrestno mero za 0,5 %, kar je manj od priCakovanj vlagateljev. Nekoliko bolj zmerni, a $e zdale¢
ne idealni so bili konec tedna tudi podatki o aprilski rasti cen v ZDA, kjer so se cene brez upostevanja energentov pricele
umirjati, kar morda nakazuje, da smo v marcu zZe dosegli vrh inflacijske krivulje. Inflacija $e vedno ostaja visoka, kar vpliva
tudi na razpolozenje ameriSkih potrosnikov, ki se je maja poslab3alo. Vseeno pa nekoliko presenetljivo potroSniki Se
vedno trosijo vec in ker je zmanjkalo koronskih denarnih spodbud, so za to troSenje razbili prasi¢ke in zmanjSali svoje
prihranke. V lu€i pozitivnih novic je svoje dodal tudi ameriski predsednik Biden, ki je v govoru nakazal, da utegnejo ZDA
odpraviti nekatere carine na uvoz s Kitajske in s tem storil korak v smeri kon€anja trgovinske vojne med Kitajsko in ZDA.
Ob teh novicah so se tako ameriSki borzni indeksi odbili in konec tedna zaklju€ili v zelenem — indeks S&P 500 je na
tedenski ravni dosegel 5,02 % rast, medtem ko je indeks Nasdaq teden zakljucil s 5,23 % rastjo.

Pozitivno vzdusje se je preneslo tudi na evropske trge, kjer so te€aji borznih indeksov prav tako pridobivali. Tako kot na
ameriskih tleh je tudi v Evropi vsa pozornost preusmerjena na objave podatkov o gibanju rasti cen, ki jih bodo ¢lanice
Evropske unije objavljale v prihodnjem tednu. Predsednica Evropske centralne banke (ECB) Christine Lagarde je v
svojem govoru Ze nakazala, da utegne ECB z julijem spremeniti svojo monetarno politiko in z zmernimi dvigi obrestnih
mer koncati cikel negativnih obrestnih mer. Na drugi strani se je zaradi priprav Evrope na embargo ruskih energentov in
man;jSih rezerv nafte v ZDA drazilo ¢rno zlato. Za sodCek severnomorske nafte znamke Brent je bilo konec tedna tako
potrebno odsteti kar 119 dolarjev. Na slovenskem borznem parketu je najbolj zasijalo podjetje Unior, ki je z objavo
Cetrtletnih poslovnih rezultatov pozitivno presenetilo vlagatelje. ZreSka skupina Unior je namre¢ v prvem Cetrtletju
ustvarila 73,2 milijona evrov Cistih prihodkov od prodaje, kar je 16 odstotkov ve€ kot leto poprej. Slovenski delniski indeks
SBITOP je za razliko od evrskih borznih indeksov belezil upad za 1,4 odstotka.

V dezeli zmaja sentiment vlagateljev ni bil preve¢ pozitivnho naravnan, kar pa je moc pripisati posledicam kitajske politike
niCelne tolerance do koronavirusa. Strogi protikoronski ukrepi so narekovali zaprtja nekaterih najvecjih mest, ki so
posledi¢no beleZila mnogo manj$o gospodarsko aktivnost. Stevilo okuzenih se na Kitajskem umirja in tamkaj$nja viada
je ze v fazi sproS€anja ukrepov, poleg tega pa je sprejela tudi obsezen, 20 milijard evrov vreden paket davénih olajSav, s
katerimi Zeli ublaziti slabSe poslovanje podietij, ki so zaradi zaprtij utrpela veliko $kode. Se vedno je pod drobnogledom
kitajski nepremiéninski trg, ki si nikakor ne opomore. Kitajske banke so v ta namen za torek sklicale sestanek, na katerem
zelijo omiliti vstopne kreditne pogoje in tako preko vecje likvidnosti stabilizirati nepremicninski trg.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druZzba NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o., Tivolska ulica 48, Ljubljana, info@nlbskladi.si, ki je nadzorovana s strani Agencije za trg vrednostnih
papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izkljuéno za boljSe razumevanije finanénih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila k ponudbi za nakup
ali prodajo v dokumentu obravnavanih finan¢nih instrumentov oziroma kakrsnihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finan¢nimi instrumenti. Dokument prav tako ne predstavlja
osebnega priporocila oziroma investicijskega svetovanja po 11. ¢lenu Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur.l. RS §t. 77/2018 s spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju: ZTFI-1), saj ne uposteva
investicijskih ciljev, finan¢ne situacije in specificnih potreb osebe, ki se je na kakr§enkoli na¢in seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument prav tako ne pomeni nalozbenega priporocila
iz 20. ¢lena Uredbe o zlorabi trga (Uredba (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga, v nadaljevanju: Uredba o zlorabi trga). Informacije so bile pridobljene na
podlagi javno dostopnih podatkov, za katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo natan¢nost in celovitost ne jam¢imo. Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 7. €lenu Uredbe o
Zzlorabi trga. Druzba NLB Skladi ne prevzema odgovornosti za posledice odlogitev, sprejetih na podlagi mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument. Omenjeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo
priporocila za nakup ali prodajo katerihkoli vrednostnih papirjev, finanénih nalozb ali nalozbenih skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene, izdelane na podlagi javno
dostopnih informacij, namenjene obves¢anju zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki so navedene v tem dokumentu, in
z drugimi vrednostnimi papirji. V te vrednostne papirje in nalozbene skupine nalagajo tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finanénimi instrumenti, ki jih upravlja druzba NLB Skladi,
upravljanje premozenja, d.o.0. Oseba, ki v tem dokumentu podaja mnenja in komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega premozenja neposredno ali posredno
(prek investicijskih skladov) investira tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz geografskih obmogij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja. RazmnoZevanje prispevka, delno ali v celoti,
brez izrecnega dovoljenja avtorja ni dovoljeno.




