@ NLB Sklad

v preteklem tednu - NLB Skladi, d.o.0.
. Rok Potoénik

23. november — 27. november 2020, leto XII, st. 48 ) Upravitelj premozenja

Veselje na borzah se nadaljuje

Vse kaze, da bo leto$nji november v zgodovino odsel kot eden izmed bolj donosnih mesecev. Ze tako pozitivnemu
vzdusju na borzah je dodatno spodbudo dal Donald Trump, ki je v izjavah nakazal, da se je pripravljen umakniti iz
Bele hiSe.

Donosnost v zadnjem tednu* Donosnost letos*
20.11. 2020 - 27. 11. 2020 31.12.2019 - 27. 11. 2020
Svet - MSCI World +1,56% +5,65%
ZDA - S&P 500 +1,42% +7,55%
Evropa - DJ STOXX 600 +0,98% -3,03%
Japonska -Topix +2,35% +4,18%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets +0,91% +5,99%

* vklju€ujo€ bruto dividende, preracunano v EUR
Vir: Bloomberg

V ponedeljek je vlagatelje razveselila novica angleSkega farmacevtskega podjetja AstraZeneca, ki je objavilo ugodne
rezultate testiranj cepiva proti COVID-19. Poleg dveh ameriSkih konkurentov, Pfizerja in Moderne, je to Ze tretje podjetje
z dobrimi novicami glede napredka v boju s svetovnim problemom Stevilka ena. V primerjavi s konkurenénimi cepivi je
cepivo AstraZenece precej bolj enostavno za shrambo in transport, poleg tega pa Se cenejSe. Glede na to, da Se mnogo
drugih farmacevtov razvija cepiva, se lahko nadejamo Se kakSne dobre novice.

Minuli teden so investitorji pozdravili izjave Trumpa, ki nakazujejo, da bo brez vedjih zapletov zapustil svoj polozaj. Joe
Biden je napovedal, da bo za finan&no ministrico izbral Janet Yellen, ki je amerisko centralno banko vodila Ze v letih od
2014 do 2018. Zaradi svoje naklonjenosti nizkim obrestnim meram in tiskanju denarja, je pri borznih vlagateljin dobro
sprejeta. AmeriSke borze so se posledi¢no povzpele v viSave, saj so vsi trije glavni delniski indeksi (Dow Jones, NASDAQ
in S&P 500) dosegli rekordne vrednosti. Dow Jones, katerega zgodovina sega Se v 19. stoletje, je prvi¢ presegel magi¢no
mejo 30.000 toCk. Kot zanimivost gre omeniti, da je omenjeni indeks 20.000 tock prvi€ presegel ravno tik po ameriskih
volitvah leta 2016. Na Daljnem vzhodu je osrednji japonski indeks Nikkei 225, dosegel najvisjo vrednost od aprila 1994
naprej. Pravi ognjemet so (ponovno) dozZivele delnice Tesle in tudi nekateri drugi izdelovalci elektri¢nih avtomobilov. S
skoraj 20-odstotno tedensko rastjo cene delnice, je Elon Musk postal drugi najpogatejsi ¢lovek na planetu. Vrednost
podijetja je letos pridobila vrtoglavih 600 %, Eeprav so v tretiem kvartalu letoSnjega leta prodali 18-krat manj avtomobilov
kot Volkswagen.

Pretekli teden so najviSjo rast delniSkih tecajev belezile naftne druzbe. Ugodne napovedi glede cepiv so zviSale bodoce
povprasevanje po ¢rnem zlatu, na racun ¢esar je cena nafte brent v dolarjih pridobila dobrih 7 %. K rasti je svoje dodal
tudi OPEC, saj se pri¢akuje, da zdruzenje januarja ne bo zviSalo proizvodnje. Navkljub rasti cene nafte je povprasevanje
Se vedno nizko, saj med drugim nanj vpliva mo¢an upad letalskih poletov v ¢asu epidemije. Po raziskavi Mednarodnega
zdruZenija letalskih prevoznikov bo letos kar za dve tretjini manj potniskega prometa kot v lanskem letu. Ce lahko govorimo
o uspesnem tednu za nafto, pa le tega ne moremo trditi za zlato, ki velja za varno pribezalis€e pred turbulencami na
delniskih trgih. Cena te plemenite kovine je izgubila dobre 4 % in je od avgustovskega vrha oddaljena Ze vec kot 13 %.

V Evropi se trenutna situacija s pandemijo zaostruje. Indeks nabavnih managerjev PMI je novembra padel na vrednost
45,1, kar je najnizja vrednost v zadnjega pol leta. V upadu je storitveni sektor, medtem ko je proizvodniji v dobri kondiciji.
Kljub priCakovanem upadu gospodarske aktivnosti, na sentiment vlagateljev blagodejno vplivajo pri¢akovanja nadaljnje
podpore s strani fiskalnih in monetarnih ukrepov. Tudi pregovorno varéna Nemcija se v tem obdobju ne ukvarja z
uravnotezeno fiskalno politiko. Nemski finan&ni minister Scholz je za naslednje leto napovedal za 160 milijard evrov visjo
drzavno potrosnjo. Za zakljuek Se beseda o kripto valutah. Bitcoin se je v torek moc¢no priblizal rekordu iz decembra
2017, potem pa hitro upadel za ve¢€ kot 15 %. Izjemno volatilnost in visoko nepredvidljivost smo spremljali tudi pri ostalih
kripto valutah.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druzba NLB Skladi, upravljanje premozZenja, d.o.o0., Tivolska ulica 48, Ljubljana, ki je nadzorovana s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6,
Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izklju€no za bolj§e razumevanje finan¢nih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila k ponudbi za nakup ali prodajo v dokumentu
obravnavanih finanénih instrumentov oziroma kakrsnihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finan¢nimi instrumenti. Dokument prav tako ne predstavlja osebnega priporocila oziroma
investicijskega svetovanja po 8. ¢lenu Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur.l. RS §t. 108/10 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), saj ne uposteva investicijskih ciljev, finan¢ne situacije in
specifi¢nih potreb osebe, ki se je na kakr§enkoli na¢in seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument prav tako ne pomeni naloZzbenega priporocila iz 20. ¢lena Uredbe o zlorabi trga (Uredba
(EU) &t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga, v nadaljevanju: Uredba o zlorabi trga). Informacije so bile pridobljene na podlagi javno dostopnih podatkov, za katere avtor
meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo natan¢nost in celovitost ne jam¢imo. Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 7. élenu Uredbe o zlorabi trga. Druzba NLB Skladi ne prevzema
odgovornosti za posledice odlocitev, sprejetih na podlagi mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument. Omenjeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo priporocila za nakup ali prodajo katerihkoli vrednostnih
papirjev, finan¢nih nalozb ali nalozbenih skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene, izdelane na podlagi javno dostopnih informacij, namenjene obves€anju zainteresiranih strank.
Druzba NLB Skladi je in bo sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki so navedene v tem dokumentu, in z drugimi vrednostnimi papirji. V te vrednostne papirje in nalozbene
skupine nalagajo tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o0. Oseba, ki v tem dokumentu podaja mnenja in
komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega premozZenja neposredno ali posredno (prek investicijskih skladov) investira tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz
geografskih obmodij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja. RazmnoZevanje prispevka, delno ali v celoti, brez izrecnega dovoljenja avtorja ni dovoljeno.




