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Finanéni analitik

Okrevanje globalnega gospodarstva!

Svetovne borze so kljub rasti Stevila novih okuzb s koronavirusom ter potencialnemu prihodu novega vala
zabelezile visoke rasti. Za optimizem skrbijo gospodarske objave, ki zaradi manjSega obsega karanten od
pricakovanj, kazejo na hitro okrevanje globalnega gospodarstva.

Svet - MSCI World +3,17% -4,51%
ZDA - S&P 500 +4,08% -2,13%
Evropa - DJ STOXX 600 +2,08% -10,47%
Japonska -Topix -1,89% -7,63%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets +3,58% -6,16%

* vklju€ujo€ dividende, preraCunano v EUR.
Vir: Bloomberg.

Na rast delniskih teCajev so pretekli teden vplivali vzpodbudni gospodarski kazalci v ZDA in vse vedji znaki napredka pri
razvoju cepiva proti virusu Sars-COV-2. Ameriski borzni trgi so, na krilih ugodnih podatkov o stopnji brezposelnosti, ki je
Vv juniju padla s 13,3 % na 11,1 %, ponovno dosegli zavidljivo rast. Kljub temu, da je stopnja brezposelnosti Se precej
oddaljena od rekordno nizke 3,5 % stopnje v mesecu marcu, junijsko znizanje nakazuje na to, da se gospodarsko
okrevanje nadaljuje.

AmeriSke delnice so zabelezile najboljSe Cetrtletje v zadnjih dveh desetletjih. V obdobju od aprila do junija je osredniji
indeks ameriSkih delnic S&P 500 zrasel za dobro &etrtino, indeks tehnoloskih delnic Nasdaq pa za ve€ kot tretjino, pri
Cemer je teden zakljudil pri novi rekordni vrednosti 10.207,63 to¢k. Medtem ko so tehnoloSke delnice Ze presegle vrednosti
pred »korona« krizo, je ve€ina delnic indeksa S&P 500 $e vedno pod gladino. Do rasti je prislo kljub naras€ajoem Stevilu
okuzb in smrti v ZDA ter po svetu. K rasti na kapitalskih trgih pa so v izdatni meri pripomogle fiskalne in denarne spodbude.
Ameriski kongres je denimo marca potrdil za 2.000 milijard dolarjev drzavne pomoci, namenjenih vecini Ameri¢anom v
obliki eka za 1.200 dolarjev. AmeriSka centralna banka pa se je odloc€ila za posredovanje na trgu za odkupom drzavnih
in podjetniskih obveznic, ETF skladov ter hipotekarnih kreditov. Nenaden pritok velike koli€ine denarja na trg je povzrodil
zniZzanje obrestnih mer ter spodbudil vlagatelje k iskanju boljSih naloZbenih priloznosti na delniskih trgih.

Evropske delnice so rasle ob vzpodbudnih novicah o napredku pri razvoju potencialnega cepiva proti koronavirusu ter
izboljSanju gospodarske aktivnosti ob odpiranju gospodarstva. Nemcija je presenetila s podatki o rasti v trgovini na drobno,
ki se je maja okrepila za 13,9 % ob pri¢akovani 2,8 % rasti. Anketni indeks prihodnje proizvodne in storitvene aktivnosti
(PMI composite) drzav evroobmocdja je ob opus€anju omejitev v mesecu juniju zrasel z 39,4 na 46,9 in presegel vsa
priCakovanja. Pozitivhemu trendu je pritrdila tudi predsednica Evropske centralne banka Christine Lagarde, ki meni, da je
najhujsSe v zvezi s koronavirusom mimo, obstaja pa strah pred izbruhom ponovnega vala okuzb. Evropska centralna banka
pricakuje, da bo okrevanje gospodarstev postopno in bo potrebno pocakati vsaj do leta 2022, da se bo gospodarska
aktivnost vrnila na vrednosti pred izbruhom koronavirusa.

Med zmagovalci preteklega tedna je delnica Tesle, ki je v preteklem tednu pridobila skoraj 26 % vrednosti (merjeno v
dolarjih), v letoSnjem letu pa kar 189 %. Trzna kapitalizacija proizvajalca elektri¢nih vozil je tako zrasla na 208 milijard
dolarjev, s ¢imer je prehitel japonskega rivala Toyota Motor in postal najvecji proizvajalec avtomobilov na svetu po borzni
vrednosti. V drugem Cetrtletju letu so pri Tesli proizvedli 90.650 vozil, kar je slabih pet odstotkov manj od preteklega leta,
vendar nad pri¢akovaniji glede na razmere zaradi pandemije. Odprtje nove tovarne na Kitajskem v zacetku leta se je dobro
obrestovalo, saj so morali domaco tovarno v Kaliforniji v ¢asu epidemije za nekaj Casa zapreti. Najvecji optimisti
pricakujejo, da bo podjetje Ze v letoSnjem letu poslovalo z dobickom.
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