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Petek 13. prinesel optimizem na delniske trge

Po volatilnem tednu je petek prinesel val optimizma in ublazil tedenski upad svetovnih borz. Objave podjetij iz
storitvene dejavnosti nakazujejo normalizacijo razmer, dvigi obrestnih mer pa se Zze odrazajo v rasti obrestnih
mer na nepremicninska posojila v ZDA.

Donosnost v zadnjem tednu* Donosnost letos*
(6.5.2022 — 13. 5. 2022) (31.12. 2021 — 13. 5. 2022)
Svet - MSCI World -0,61% -7,77%
ZDA - S&P 500 -0,85% -7,15%
Evropa - DJ STOXX 600 +1,01% -9,53%
Japonska -Topix -0,39% -8,39%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets -1,10% -10,19%

* vklju€ujo€ dividende, preracunano v EUR, vir: Bloomberg

Vlagatelji e naprej v ospredje postavljajo strah pred morebitnim prehitrim zategovanjem ameriSke centralne banke
(Fed) ob povisani inflaciji. Tako je bila v preteklem tednu v srediS€u pozornosti sredina objava o inflaciji v mesecu
aprilu. Stopnja rasti cen na letni ravni v ZDA se je sicer z vrednostjo 8,3 % malenkost znizala glede na 8,5 %, kolikor
smo zabelezili marca, ampak je bila z rastjo 0,3 % na mesecni ravni vi§ja od pricakovanj. Problemati¢na je predvsem
poviSana stopnja rasti cen pri storitvah in visoka jedrna inflacija, torej inflacija, ki ne upoSteva rasti cen hrane in
energije. Po tem, ko je bil Jerome Powell v Cetrtek Se uradno izvoljen v senatu za naslednji 4-letni mandat, je v
petkovem nagovoru pomiril trge, da zadnji podatki o rasti cen Se ne pomenijo potrebe po zviSanju obrestne mere za ve¢
kot 50 odsotnih to¢k na naslednjem srec€anju. Trenutno trzni udelezenci glede na terminske pogodbe Ze priCakujejo dva
dviga v visini 50 odstotnih to¢k na naslednjih dveh srecanjih, ki bosta 15. junija in 27. julija. V zadnjem tednu se je
posledi¢no nadaljevala krepitev ameriSkega dolarja glede na ostale valute in le-ta je prvi¢ po letu 2019 ponovno
dosegel pariteto s Svicarskim frankom.

Nekaj ve€ optimizma je bilo zaznati v Evropi, saj vse kaze, da se bodo kmalu zaceli tudi uradni postopki za vkljucitev
Finske in Svedske v zvezo NATO. Hkrati zaradi nasprotovanja Madzarske verjetno ne bo prilo do skupnega embarga
¢lanic Evropske unije na rusko nafto, ki bi imela mo€ne negativne posledice na evropsko gospodarstvo in bi vodila v e
viSje cene nafte. K pozitivhemu zaklju¢ku tedna so doprinesle tudi informacije s Kitajske, kjer je prislo do upada Stevila
okuzenih in razkritia naérta za postopno odprtje Sanghaja. Objavljena &asovnica sicer ostaja problematiéna za dobavne
verige, saj predvideva polno obratovanje industrije in povratek v normalno Zivljenje Sele v drugi polovici junija.

Nadaljevala pa se je tudi sezona objav poslovnih rezultatov. V ZDA jo je sicer zasencil Elon Musk, ki je sporo€il, da je
njegova ponudba za prevzem Twitterja zaCasno zaustavljena, ampak da je Se naprej naklonjen sami izvedbi.
Posledi¢no se je cena delnice druzbe Twitter znizala, medtem ko se je cena delnice Tesle povisala. Ob normalizaciji
razmer v storitveni dejavnosti so pozitivho presenetili rezultati podjetja Compass Group, ki ponuja catering storitve.
Delnica podjetja se je po rasti dobi¢ka nad pri¢akovaniji in izboljS8anju napovedi za leto 2022 podrazila za kar 12
odstotkov. I1zboljSanje razmer v turistiCni dejavnosti pa razkriva objava ponudnika krizarjenj Carnival, da je prvi¢ po ve¢
kot dveh letih ponovno operativna celotna flota krizark.

Na nepremic¢ninskem trgu je odmevala novica, da se je obrestna mera na 30-letno nepremicninsko posojilo v ZDA po
podatkih Freddie Mac v preteklem tednu povecala na 5,3 %, kar je najvisja obrestna mera po juliju 2009. Zanimiva je
bila tudi objava nepremi¢ninskega posrednika Redfin, ki kaze, da je v zadnjih 4 tednih povpraSevanje po domovih na
spletni platformi upadlo za 7 % in da je kar 16 % ponudnikov zniZalo cene. Presenetljivo pa so bili domovi na njihovi
spletni strani v zadnjem 4 tedenskem obdobju prodani v rekordnih 15 dneh. Na vedno vi§je nominalne obrestne mere
na nepremicninska posojila pa se je ze odzval konkurent Opendoor Technologies, ki je ob objavi Cetrtletnih rezultatov
napovedal, da bo po novem ponujal nepremicninska posoijila v sodelovanju s spletnim ponudnikom Lower.com.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Tivolska ulica 48, Ljubljana, info@nlbskladi.si, ki je nadzorovana s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev,
Poljanski nasip 6, Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izkljuéno za bolj$e razumevanje finanénih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila k ponudbi za nakup ali prodajo v
dokumentu obravnavanih finanénih instrumentov oziroma kakrsnihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finan¢nimi instrumenti. Dokument prav tako ne predstavlja osebnega priporocila
oziroma investicijskega svetovanja po 11. €lenu Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur.l. RS §t. 77/2018 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI-1), saj ne uposteva investicijskih ciljev, finan¢ne
situacije in specifi¢nih potreb osebe, ki se je na kakr§enkoli na¢in seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument prav tako ne pomeni nalozbenega priporoéila iz 20. lena Uredbe o zlorabi trga
(Uredba (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga, v nadaljevanju: Uredba o zlorabi trga). Informacije so bile pridobljene na podlagi javno dostopnih podatkov, za
katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo natan¢nost in celovitost ne jaméimo. Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 7. €lenu Uredbe o zlorabi trga. Druzba NLB Skladi ne
prevzema odgovornosti za posledice odlo€itev, sprejetih na podlagi mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument. Omenjeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo priporo€ila za nakup ali prodajo katerihkoli
vrednostnih papirjev, finan¢nih nalozb ali naloZzbenih skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene, izdelane na podlagi javno dostopnih informacij, namenjene obves¢anju
zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki so navedene v tem dokumentu, in z drugimi vrednostnimi papirji. V te vrednostne
papirje in nalozbene skupine nalagajo tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.0. Oseba, ki v tem dokumentu
podaja mnenja in komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega premozZenja neposredno ali posredno (prek investicijskih skladov) investira tudi v vrednostne papirje
izdajateljev iz geografskih obmogij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja. RazmnoZevanje prispevka, delno ali v celoti, brez izrecnega dovoljenja avtorja ni dovoljeno.
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