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Osnovni podatki 28.11.2008 31.12.2008

Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 3,07 2,95

vrednosti enote premozenja ter vrst

sestavi nalozb 31.12.2008

Gibanje vrednosti enot premozenja od zac¢etka poslovanja
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Nalozbe vzajemnega sklada 31. 12. 2008

Delez v Delez v
St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1 Nokia OYJ Finska 3,82% 16 Qualcomm Inc ZDA 2,28%
2 SK Telecom Co Ltd Juzna Koreja 3,15% 17 Telefonica SA épanija 2,27%
3 Oracle Corp ZDA 2,85% 18 Telefonaktiebolaget LM Ericsson Svedska 2,26%
4  ARM Holdings Plc Zdr. kraljestvo 2,83% 19 Verizon Communications Inc ZDA 2,26%
5 Canon Inc Japonska 2,64% 20 Nintendo Co Ltd Japonska 2,26%
6 International Business Machines ZDA 2,60% 21 Intel Corp ZDA 2,20%
7 SAPAG Nemcija 2,60% 22 France Telecom SA Francija 2,19%
8 Actelion Ltd Svica 2,53% 23 Hewlett-Packard Co ZDA 2,16%
9 Taiwan Semiconductor Tajvan 2,50% 24 Microsoft Corp ZDA 2,12%
10 Vodafone Group PLC Zdr. kraljestvo 2,44% 25 TietoEnator Oyj Finska 2,06%
11 Belgacom SA Belgija 2,39% 26 Apple Inc ZDA 1,99%
12 NTT DATA CORP Japonska 2,39% 27 Flextronics International Ltd Singapur 1,98%
13 Genentech Inc ZDA 2,36% 28 CSL Ltd/Australia Avstralija 1,93%
14 Amgen Inc ZDA 2,31% 29 Neopost SA Francija 1,86%
15 Gilead Sciences Inc ZDA 2,29% 30 Cisco Systems Inc ZDA 1,86%
* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvr§¢ajo glede na pretezni Druge nalozZbe v delnice 22,20%
glez\ilsiazlzzZigres;iﬁij§ke dlruibe v pos;'?rrllezve gqun:a;skg rev%ije in ne glede na Denarna sredstva in terjatve 6,40%
| lJa delnic oziroma upravljalca mvestlcus e druzbe. Skupaj 100,00%
Skupno $tevilo razli¢nih nalozb: 44

Pregled trga

V decembru smo bili na delniSkih trgih prica negativnemu vzdusju, ki se je Sele konec meseca spreobrnilo v optimizem, kar pa ni odtehtalo
padcev te€ajev v zaetku meseca. Na razpoloZenje vlagateljev so v najvecji meri negativno vplivali nevzpodbudni podatki z ameriSkega
nepremi¢ninskega trga, izjemno slabo stanje, v katerem so se znasli veliki trije ameri$ki proizvajalci avtomobilov - GM, Chrysler in Ford, ter
objave iz realnega gospodarstva, ki so vse bolj potrjevale splosno prepri€anje o resnosti tokratne recesije.

Kljub sploSnemu negativnemu razpoloZenju se je razpoloZenje vlagateljev v zadnjih dneh decembra prevesilo v optimizem. Finan¢na kriza se
postopno umirja, kar se kaze tudi v povecani likvidnost na medban¢nem trgu in dejstvu, da v decembru ni bilo pomembnejSih proSenj s strani
poslovnih bank za drzavno intervencijo. Obrestna mera, po kateri si med seboj denar posojajo evropske banke (6 mesecni Euribor), je od vrha,
ki je bil dosezen 9. oktobra in je znasal 5,448 %, do konca decembra upadla na 2,971 %. NiZzanje Euribor-a sovpada z niZzanjem referen¢ne
obrestne mere s strani Evropske centralne banke (ECB), ki je v decembru zopet nizala obrestno mero, in sicer za 75 bazi¢nih tock s 3,25 % na
2,5 %. Poleg ECB je referen¢no obrestno mero nizala tudi ameriska centralna banka (Fed). Referen¢na obrestna mera te institucije sedaj znasa
med 0 % in 0,25 %. Nizke cene energentov in surovin, nizanje cen hrane, Stevilne akcije in visoki popusti, ki so jih delezni kupci trajnih dobrin,
povecujejo realni dohodek potrodnikov, kar bi se utegnilo pozitivho odraziti na postopnem okrevanju zasebne potrosnje, zlasti Se ob
predpostavki, da se bo postopno vrnilo zaupanje bank in revitaliziralo kreditiranje tako zasebnega sektorja kot podjetij.

Delnice izdajateljev, ki se uvrs¢jo v panozno skupino Biotehnologija, so bile med redkimi, katerih te€aji so v letu 2008 v povprecju porasli, in sicer
za 13,13 %. Razlog za porast gre iskati v izraziti nepovezanosti gibanja te€ajev delnic biotehnolo$kih podjetij s sploSnim borznim trgom in
vecjemu $tevilu prevzemov v panogi. Gibanje te€ajev biotehnoloskih druzb je namre¢ bolj odvisno od napredka pri testiranjih in uvajanju novih
zdravil. Ostale panoZne skupine, v katere nalaga premoZzenje vzajemni sklad NLB Skladi - Visoka tehnologija, so bolj ciklicne narave. Med
nalozbami vzajemnega sklada so v povpre¢ju na globalni ravni v letu 2008 najbolj upadli tecaiji delnic izdajateljev iz panozne skupine
Polprevodniki in raéunalniska oprema (-48,11 %), RacunalniSkega hardwara (-43,33 %), RacunalniSkega softwara (-37,67 %) ter
Telekomunikacijskih storitev (-32,78 %).

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izradunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih
zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (1€ = 239,64 SIT).



